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李紀恆晤李國寶 促滇港金融合作
華南城5億購哈爾濱地

馬駿：至2050年缺口達39萬億

養老金恐釀「翻版」歐債危機
香港文匯報訊（記者 劉璇）中集B股轉H股

通過港交所聆訊後，11月30日已停牌，接下來
進入現金選擇權實施階段。據該公司公告，12
月4日為B股現金選擇權的登記日，由博馳有限
公司提供現金選擇權，這個資金雄厚的「神秘
第三方」終於露面。博馳有限公司是一家由
Hony Capital Fund V, L.P.(弘毅投資第5期美元
基金)設立於英屬維京群島的全資子公司。

每股9.83港元 下周二截止
中集於12月1日發布現金選擇權派發公告和實

施公告，現金選擇權簡稱「中集ZJP1」、代碼為
「238001」之後，中集集團又再次發布現金選擇
權實施公告。根據方案，除已承諾放棄行使現
金選擇權的招商局國際(中集)投資有限公司、中
遠集裝箱工業有限公司及其關聯企業Long
Honour Investments Limited，以及持有股份的公
司董事、監事、高級管理人員及其他限售股東
之外，所有仍持有中集B股的股東可選擇於中
集B股轉為H股在香港聯交所掛牌前，在現金選
擇權行權申報期內以9.83港元/股的價格進行現
金選擇權的申報和行權，將其持有的全部或部
分B股轉讓給提供現金選擇權的第三方；也可
選擇繼續持有股票至中集H股在香港聯交所掛
牌上市。

現金選擇權申報時間為2012年12月5日至12月
11日期間的交易日，申報截止時間為2012年12
月11日下午3點。現金選擇權由第三方Broad
Ride Limited（博馳有限公司）提供。中集集團
提示，持有公司B股的投資者，如果其股份托
管在境內證券公司，可通過深圳證券交易所交
易系統進行現金選擇權的行權申報；否則須根
據《深圳證券交易所上市公司現金選擇權業務
指引（2011年修訂）》向發行人申請，通過手工

方式進行現金選擇權的行權申報。

分析：短期長期利益中選擇
有市場分析人士認為，中集B股股東應在短期利益和長

期利益的權衡中做出合理的選擇，結合多方因素審慎決定
是否行使現金選擇權。數據顯示，中集B股在最後一個交
易日11月30日收於9.7港元/股，距離現金選擇權僅0.13港
元/股。若此次成功實現H股上市，能夠改變公司B股多年
來受限於B股市場的低流動性，真正發揮其提升公司的發
展速度和投資價值的功能。
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香港文匯報訊（記者 方楚茵）華南城(1668)公佈於上月30
日，由間接全資附屬公司哈爾濱華南城與濟寧豪德現代實業
訂立股權轉讓協議，以5億元人民幣收購哈爾濱毅德全部股
本。哈爾濱毅德主要從事開發位於中國哈爾濱道外區、總佔
地面積約27萬平方米的毅德土地。

另外，華南城公佈，華南城管理於本月1日與合肥市政府及
肥西縣政府訂立框架協議及合作協議。華南城管理將於合肥
市肥西縣建設及發展大型綜合商貿及商品交流中心，預計該
項目的規劃總淨地面積為約10平方公里。

中金國際西藏礦藏勝預期
香港文匯報訊（記者 劉璇）中金國際（2099）宣布旗下位

於西藏自治區甲瑪礦符合NI 43-101標準的擴建預可研技術報
告，指出該礦區的選礦能力、礦井服務年限 、資源回收期、
及內部報酬率等各項數據皆遠超原來的估計，公司將積極展
開擴建計劃，使其躋身世界超級大型礦區之一。

該報告指出，甲瑪礦銅探明及控制礦產資源量由89.9億磅銅
增加至102億磅銅，品位0.44%；銅證實及概略儲量由19億磅
增加至62億磅，品位0.77%；露天礦坑及地下作業的產能預期
為每年分別生產6.3百萬噸及6百萬噸原礦；將每年選礦能力由
185萬噸原礦提升至1,230萬噸原礦，礦齡31年，每年生產約
176百萬磅銅，35千盎司黃金，2.7百萬盎司銀及2.3千噸鉬。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）在近日由財經雜誌和博源

基金會等聯合舉辦的「財經年會」論壇上，德意志銀行大中華區首席

經濟學家馬駿表示，由於人口老化，中國未來最大的財政風險是養老

和醫療。至2050年，中國養老金缺口將高達39萬億，佔去年GDP的

83%。幾十年以後中國也可能出現歐洲、美國式的債務危機。

馬駿稱，
他牽頭

的一個研究小
組用了近兩年
的時間，最近
完成了博源基
金會的一項研
究課題，題目
是《中國國家
資產負債表研
究》，課題報

告的全文剛剛由社會科學文獻出版社
出版。他稱，長期來看，養老金缺口
是中國今後財政壓力和政府債務風險
的最大來源。

未計農村 財政壓力更巨
他們的估算表明，在今後38年內，

如果不改革，城鎮職工養老金累積缺
口的現值會達到2011年GDP的83%。

按照去年中國GDP為47.15萬億計算，
共缺口高達39萬億多。他們這裡所指
的城鎮職工養老金的口徑既包括了城
鎮企業職工養老金，也包括了機關事
業單位養老金。但還沒有包括農村養
老金，如果考慮到農村養老金，養老
金缺口對財政的壓力會更大。

一勞動力養一退休老人
為什麼會出現這麼大的養老金缺

口？主要是人口老化的結果。目前在
養老金體制內，我們大約是三個勞動
力贍養一個退休老人，到了2050年，
就是一個勞動力贍養一個退休老人。
贍養率的大幅上升，加上替代率難以
下降，在沒有其他改革的條件下，就
會導致養老金缺口的大幅上升。廣義
衛生總費用的增長是長期財政壓力和
政府債務風險的第二大來源。這一
點，還沒有很多人意識到。他們所講

的廣義衛生總費用包括了狹義衛生總
費用（如門診、住院、疾病預防和醫
療管理等）和長期護理成本。所謂長
期護理成本，是指為失能老人提供長
期護理服務所發生的成本。

研究小組的估算表明，目前廣義衛
生總費用為GDP的5%；到2050年，這
個比例會上升到10%，其中約三分一
需要政府買單。將政府醫療支出佔
GDP比重的增量部分定義為財政壓
力，我們發現，今後38年內由於醫療

費用上升導致的累計財政壓力的現值
將達到2011年GDP的45%。

顯性債務將佔GDP逾100%
如果同時考慮養老金缺口、醫療成本

的上升、環境治理成本和地方融資金平
台還債的壓力，並假設不發生改革，報
告估計2050年政府顯性債務佔GDP比重
將明顯超過100%。這表明，如果不改
革，幾十年以後中國出現歐洲、美國式
的債務危機並非天方夜譚。

香港文匯報訊（記者 譚旻煦、倪婷 昆明報道）雲
南省省長李紀恆昨日在昆明震莊賓館會見香港東亞
銀行董事局主席兼行政總裁李國寶一行，李紀恆冀
東亞銀行積極參與雲南「橋頭堡」建設，李國寶表
示，雲南與東南亞有 不可替代的地緣等優勢，為
東亞銀行在昆明開設分行創造了有利的條件。雙方

就滇港金融合作交換了意見。

滇成中國開放大通道
李紀恆首先對東亞銀行昆明分行的成立表示祝

賀，並介紹了雲南省的經濟社會發展概況：「雲南
省資源豐富、民族和諧，是著名的植物王國、動物
王國。隨 『面向西南開放橋頭堡』戰略的推進，
國家在財稅政策、土地政策、人才政策、產業政
策、對外開放等方面給予雲南全方位支持，雲南迎
來了前所未有的機遇，今年1至9月，雲南省GDP增
長12.6%。目前，雲南與41個國家部委、41家金融機
構和40多家央企簽訂了合作協議，雲南已成為全國
第四大電信進出港，昆明長水機場也正在建設成為
僅次於北京、上海、廣州的全國第四大航空機場，
雲南已成為中國對外開放的大通道、對外交流的大
平台。」

對於東亞銀行在內地的發展成就，李紀恆給予了
充分肯定，並對金融企業在滇發展給予了建議：

「雲南有非常好的金融生態環境，金融業對GDP的貢
獻率超過20%，金融服務業和外貿業對雲南的發展
有很大的互補優勢。目前，以昆明、玉溪、曲靖、
楚雄為中心的滇中產業新區正在深度開發中，投資
1000億元人民幣的『活水入滇』水利項目也已獲水
利部批覆，該項目預計將花10年時間通過1,000公里
的管道每年為滇池引水36億立方米，這些規模龐
大、意義深遠的項目都需要大企業、大銀行的積極
參與及大力支持。」

李國寶對昆明感興趣
李國寶積極響應了李紀恆的建議，對雲南省政府和

相關部門對東亞銀行昆明分行的支持給予感謝，並對
昆明地鐵、太陽能開發、生物製藥等項目和產業表示
濃厚興趣。李國寶說：「雲南人民生活幸福、民族和
諧，與東南亞有 緊密的對外經貿和戰略合作聯繫，
東亞銀行將盡力用金融力量推動雲南的經濟社會發
展，努力成為外資銀行在滇發展的典範。」

香港文匯報訊（記者 卓建安）在蘋果公司的
iPhone 5手機於上周四獲得國家工信部入網許可後，
中國電信（0728）已率先於昨日正式在內地啟動
iPhone 5手機預訂，而中國聯通（0762）也於今日在
內地正式啟動有關手機的預訂，但真正要到本月14
日才會正式開售。

聯通月中正式開售

中電信的官方微博表示，該公司於昨日早上9點起

正式接受iPhone 5手機預訂，客戶可透過其網上營業

廳www.189.cn、各地營業廳及客戶服務熱線預訂，

但其未有提到有關手機的正式開售日期。

聯通的官方微博亦表示，客戶可於今日起在聯通
營 業 廳 、 代 理 商 授 權 網 點 及 網 上 營 業 廳
www.10010.com預約iPhone 5手機，而聯通則提到將
於本月14日正式開售有關手機。

另外，蘋果公司則於上周五晚宣佈iPhone 5手機將
於本月14日在內地開售，售價5,288元人民幣起，屆
時通過Apple Store網上商店和指定的蘋果授權經銷
商，以及通過申請預訂的方式在Apple Store零售店發
售，而WLAN版的iPad mini將在本月7日開賣。

中電信聯通啟iPhone 5預訂

■2050年，中國養老金缺口預計高達39萬億元。 資料圖片

■李紀恆(右)與李國寶互贈禮物。

■馬駿認為，養老和

醫療已是中國最大財

政風險。 李昌鴻 攝


