
香港文匯報訊（記者 周紹基）港股於期指

結算日，承外圍升勢，高開後一度撲向

22,000點關口，其後回吐下， 指仍升213

點，收報21,922點，結束三連跌，成交額545

億元。股市回復強勢，與港匯續逞強有關，

資金持續流入，令金管局要3日內第二度入

市，向市場沽出逾38億港元，使下周一銀行

體系結餘增至1878億元。數隻昨日公布業績

的零售股都出現不同程度的倒退，市場人士

認為，租金高企與銷售額不及去年，是零售

股業績走樣的主因。

明年零售市道取決內地
迪生創建(113)上半年盈利跌近34%，豪特

保健(6880)半年盈利大跌62%，令股價重插兩

成。六福(590)股價雖升一成，但上半年盈利

跌22%，同業周大福(1929)盈利更倒退超過三

成，惟股價仍進帳5.4%。耀才證券研究部副

經理植耀輝表示，零售股一直受租金高企困

擾，但此方面是「死症」，唯有寄望營業額能

抵銷影響，今年正值內地經濟增長率有所回

落，自然影響零售股表現。他認為，明年的

零售市道，取決於內地經濟增長情況，內地

經濟則取決於中央「放水」的力道，故可以

說，內地一天不放水，零售股的經營也難以

好轉。

大市方面，受累於A股未止瀉，令港股一

直存隱憂，但金管局在3日內，合共注入70億

港元到銀行體系，使大市有回升動力。惟植

耀輝指出，A股若繼續尋底，定會影響港股

走勢，相信港股只會呈上落格局，支持位上

移至21328點，阻力位則為22149點。

內銀股走勢平穩
國指收報10488點，升88點。12月期指收報21973點，

升255點。藍籌普遍造好，傳將出售上海銀行的匯控

(005)升0.58%，中移動(941)亦升1%，加上建行(939)升

1.9%，三股合共推高 指66點。內銀股走勢平穩，民行

(1988)、交行(3328)、招行(3968)及中行(3988)均升逾1%。

二三線內房股走勢勁，方興(817)全日彈近一成，創一

年新高，首創(2868)亦曾創一年高位，急升7.3%，富力

(2777)、北辰(00588)、合生(754)及瑞房(272)齊創新高。個

別股份方面，高層變動的創興銀行(1111)創一年高，最

高見15.38元，全日收報15.2元，升11.11%，主要因創興

銀行行政總裁更換，由非大股東家族的人士出任，惹市

場憧憬該行可能獲併購。

周大福期內內地業務錄得營業額
按年增長5%至140.4億元，而

港、澳及其他亞洲市場的營業額則為
114億元，升8.5%。不過，整體同店銷售
下降1.7%，去年同期則為增長61.9%。其
中港澳台地區的同店銷售則下跌6.3%，
而去年同期錄得增長78.5%。內地的同店
銷售增長由45.3%放緩至3.4%。

周大福同比降32.9%
黃金周期內的影響更為嚴重，周大

福指，今年第一季香港同店銷售倒退
1%，而第二季更是有雙位數倒退，面
對零售市道放緩，加上該公司採用對
沖策略，然而存貨水平亦較去年增加
6.8%達到317.1億元，存貨周轉天數增
至299天，高於去年同期的251日和年
底的213天。貨品周轉仍然是主要問
題。執行董事及財務董事鄭炳熙指，
將集中資源發展去貨速度快的產品，
提升周轉率。不過，不擔心奢侈品市
場放緩的影響，相信貨品始終有市
場。其目標是於本年度底止存貨天數
可降至240至250天。

至於租金問題，周大福主席鄭家純
表 示 ， 該 公 司 香 港 市 場 盈 利 貢 獻
45%，租金升幅雖然強勁，但對比香
港為主要市場的其他同業，周大福所
受的影響不會比該些同業大。其租金
佔銷售的比例為1.7%，較去年上半年
上升0.5個百分點。而同業六福集團的
租金佔銷售比例約3%，上半年港澳共
有12家店進行續租，租金達到雙位數
增幅，甚至一倍。

六福按年跌22%
六福集團主席兼行政總裁黃偉常

指，下半年還有5家店要續租，但租金
市場有放緩跡象，預期並無上半年增
幅厲害。該公司今年上半年集團同店
銷售增長放緩，毛利率亦錄得2.9個百
分點的跌幅至21.6%。

不過，黃偉常指，黃金周後，集團
同店銷售出現明顯好轉，11月同店升
幅達20%，相信下半年包括聖誕期間
會延續增長的趨勢，其目標亦是按年
增長約20%。

黃偉常表示，下半年香港的開店空

間不大，會側重內地市場。首席財務
總監陳素娟表示，下半年開店開支約

2,000萬元，目前手頭現金10億元，並
無銀行貸款。
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金管局今年來注資紀錄
日期 （億港元）

10月20日 46.73

10月23日 39.14

10月23日 27.12

10月24日 30.62

10月30日 27.13

10月31日 27.13

11月1日 23.25

11月1日 23.25

11月1日 27.51

11月2日 50.38

11月27日 31

11月29日 38.75

11月29日 19.35

合共 411.36

製表：香港文匯報記者 馬子豪

金價對沖蝕5.6億 周大福降對沖比例至7成
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金管局一日兩注資 共泵58億

受累高基數環球經濟弱 料下半年將改善

周大福六福盈利大倒退

香港文匯報訊（記者 馬子豪）承接新股集資氣氛熾

熱，游資繼續來港炒中國概念，港匯於本月底重現強

勢，繼27日（周二）後，金管局再於昨日兩度注資，合

共承接58.1億港元買盤，令到下周一結算的銀行體系戶口

結餘將增至1,897億元。分析相信，在無限期的QE3下，

資金將以「細水長流」之態進入本港。

港匯於28日（周三）一度短暫遠離7.75元強方兌換保證

水平，但自凌晨時分又再迫近7.75水平，最後金管局於傍

晚注入38.75億元港幣資金，不久再注入19.35億元，即一

日內合共58.1億元，在3日內3次入市。自今年10月20日

起，金管局已13次向市場注資，累計金額達411.36億元。

5個星期累注411.36億

交銀香港環球金融市場部經濟及策略師何文俊表示，

雖然目前湧港資金規模，仍難與2008、2009年時比擬，

但美國宣布無限量的QE3、每月以400億元美元買按揭資

產，言即今趟資金會以「細水長流」之方式流進本港，

料金管局在一段時間內仍要繼續入市。

何文俊續指，與上次QE1熱錢襲港只催谷港股及樓市

不同，在近年本港人民幣業務擴大下，如今炒內地概念

的湧港資金分流渠道眾多，除了最熱門的投資本港H股

外，亦可押注離岸人民幣（CNH），以及再度加額的

RQFII基金之上。

迪生中期盈利跌33%
香港文匯報訊（記者 卓建安）高檔名牌零售商迪生創建

（0113）昨日公佈截至今年9月底止的中期業績，錄得股東應
佔盈利4,136萬元，同比下跌33.8%，每股盈利11.1港仙，派發
中期息11港仙。

迪生創建表示，在內地的Tommy Hilfiger授權業務於去年7
月終止，加上新投資項目初期錄得虧損，均影響今年中期的
盈利基礎。

今財年內地再開4舖
據公佈，今年中期迪生錄得營業額18.7億元，同比微升

0.8%。其中，本港業務收入升18.2%至11億元，台灣業務收入
亦升9%至3.3億元，但內地業務收入則跌近38%至2.49億元。

據公佈，今年中期，迪生共開設48間新店，當中28間位於
內地，6間位於本港及澳門。該公司現於亞洲區有323間店
舖，計劃於本財政年度內，在內地再開設4間新店，在澳門亦
會新增1間。

香港文匯報訊 (記者 黃詩韻)  周大福(1929)昨日
指，該公司一直採用金價對沖政策來發展，業績期
內，毛利較去年同期下降6.1%至67.06億元。毛利率
由2012財政年度上半年29.9%降至2013財政年度上半
年26.4%。然而黃金借貸及黃金遠期合約未變現對沖
虧損的影響，使毛利率下降約2.7%，如剔除上述影
響，經調整毛利率應為29.1%，而2012財政年度上半
年則為28.7%。

該公司解釋，毛利率的下跌主要是由於9月金價大
幅上升所致，而這些黃金借貸和黃金遠期合約的虧

損與確認對沖黃金存貨的銷售之間有一個短暫的時
差，因此產生一個非現金的黃金對沖虧蝕。相信會
隨貨品售出而在下半年有機會回撥，下半年毛利率
會較正常水平高，但剔除後，則平均也是介乎28%
至29%之間。

六福對沖比例僅13%
周大福董事會已採用黃金對沖比例由原來接近百

分百，降至70%，該比例將在未來3至4年內維持。
其主要是考慮是監管風險，鄭家純表示，內地對沖

工具和提供的機構主要是中資銀行，市場供應有
限。餘下30%的無對沖貨品相當於一個月的存貨
量，相信足以應對市場的變化，對於盈利的影響輕
微。

周大福中期黃金借貸公平值變動和遠期合約虧損
淨額共涉5.6億元，較去年增約一成。不過同業六福
(0590)則表示，一向策略是減少對沖，不斷降低水
平，由40%左右降至12%至13%。黃偉常認為金價
會繼續向上，而希望對沖率保持在10%至15%水
平。

香港文匯報訊 (記者 黃詩韻)  兩家珠寶商昨公佈中期業績，皆錄

得大幅倒退。截至今年9月30日止六個月，周大福(1929)淨利同比降

32.9%至18.93億元，每股盈利為18.2仙，派中期息每股6仙。六福集

團(0590)亦按年跌22%至5.58億元，每股盈利為0.95仙，派中期息每

股38仙。雙方都歸咎於上半年受高基數及環球經濟疲弱影響，不過

皆相信港澳零售市道淡靜情況會在下半年有所改善。

■周大福主席鄭家純(中)、董事總經理黃紹基(左)及財務董事鄭炳熙出席記者

會。 香港文匯報記者張偉民 攝

■期指結算日，港股全日收市升213點。 中通社

■熱錢續流入香港，金管局再於昨日兩度注資，合共承

接58.1億港元買盤。 資料圖片

兩珠寶商主要成本佔銷售比重
周大福(1929) 六福集團(0590)

成本佔銷售比例 按年升跌(百分點) 成本佔銷售比例 升跌(百分點)

員工 5.5% -0.2 4% 0.2

租金 1.7% 0.5 2.9% 0.5

廣告及宣傳 1.6% 0.5 0.5% 0.1

製表：香港文匯報記者 黃詩韻


