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馮　強金匯動向
英皇金融集團(香港)總裁

黃美斯
金匯出擊

歐美日料擴量寬■
■澳元享息差優勢 日本主要反對黨自民黨領袖安倍晉三

周三表示，日本央行應制定新通貨膨脹
目標，並採行「無限度」行動以達成目
標，向央行施壓要求進一步寬鬆貨幣，
以擊退通縮。

料提前選舉後加大量寬
自民黨偏向於日本央行進一步放寬貨

幣政策，該黨在民意調查中也處於領先
位置，而提前大選的前景被視為對日圓
不利。日本執政黨一名議員周二表示，
政府和執政民主黨已經決定在12月16日
舉行大選。民主黨代理幹事長安住淳在
與政府高層會面後，向記者透露上述言
論。日本首相野田佳彥周三稱，如果反
對黨派能夠同意進行選舉改革，則他將
在11月16日解散眾議院。

跌勢加速 81關失守
周三日圓遭遇重挫，因日本首相野田

佳彥暗示將在下月舉行提前選舉，而此

消息亦引燃日本央行或更加積極放寬貨

幣政策的臆測。美元兌日圓周三升至

80.3，延至周四進一步升穿81水平。走勢

所見，美元兌日圓能否明確企穩80.50水

平仍為關鍵，因原先分別在今年5月及6

月份美元亦無法衝破此區，故能有效作

出突破，可望作較大之延伸升幅。若果

以自三月份之跌幅計算，50%及61.8%之

反彈水平應可看至80.90及81.70水平；中

期目標則指向3月15日高位84.17，進一步

則料為85水平。另一方面，預料短線支

持在250天平均線79.20水平，較大支撐則

在78水平。

紐元兌美元周三下挫至0.8083的兩個月
低位，因投資者關注美國預算磋商的不
確定性和歐債危機。投資者正準備應對
美國財政懸崖造成的影響。在與國會議
員開始財政磋商之前，美國總統奧巴馬
立場強硬，他呼籲應對富人加稅以控制
財赤，保持對中產階層減稅。投資者還
靜待批准向希臘發放援助貸款取得進展
的任何跡象，而歐洲爆發一系列抗議減
支和加稅的遊行示威，使市場關注點集
中在區內債務危機。

紐元築底傾向反彈
走勢所見，紐元兌美元在上月兩度觸

碰0.81水平而穩守 ，並築起底部，並於
10月24日起重新走穩，至近期暫見受制
於0.8290水平；此外，由於9月份的時間

在0.8350水平有 明顯的阻力，亦會作重
要參考。另一重要阻力則為今年二月觸
及的高位0.8470水平。由於RSI已見初步
回升跡象，可望若守住200天平均線
0.8070水平，則見反彈傾向；否則，破位
下試支持預估可0.80關口，下一級關鍵則
在0.79水平。

歐洲高收益債基金受捧
據基金經理表示，今年歐洲高收益債表現亮麗，是發債企業在

過去幾年致力於多角化經營後，經營運觸角已遍及海外，因此

能夠在萎縮的總體環境中，保有穩定盈利之餘，低違約率再加

上央行的非傳統貨幣政策，讓這板塊債獲得錦上添花的助益。

雖然上半年歐洲高收益債的發債是低於2011年同期，而以歐

元計價的高收益債過往只跑贏德國國債2.8%而言，即使在全球

發債量有所下降下，下半年歐洲高收益債發債量猛增使得今年

創614億美元的發債紀錄，但今年截至9月底，歐洲高收益債還

有跑贏德國國債5.8%多的表現之餘，也帶動相關基金開年起平

均也漲了14.93%，居債券基金排行榜首位。

以佔近三個月瑞銀歐元高收益債券基金為例，主要是透過以

歐元計價或對沖為歐元發行的高收益企業債管理組合。該基金

在2009、2010和2011年表現分別為75.75%、8.93%及-8.51%。基

金標準差為22.98%。

資產地區比重為25.51% 環球定息收益、16.98% 法國定息收

益、11.56% 德國定息收益、10.07% 意大利定息收益、8.94%

英國定息收益、7.8% 美國定息收益、5.73% 盧森堡定息收益、

4.95% 西班牙定息收益、4.68% 荷蘭定息收益及3.77% 愛爾蘭

定息收益。

資產行業比重為25.35% 其地行業、20.03% 銀行業、11.49%

工業、9.79% 汽車業、9.62% 媒體、8.31% 服務業、6.18% 電

訊、5.81% 資本財貨及3.43% 保險業。基金三大投資比重為

3.51% Unitymedia GmbH，(票面收益125%，2017年12月1日到

期)；2.71% Wind Acquisition Finance S.A.及2.45% EDP Finance

BV。

板塊基金資產3年增近3倍
連同上月的76億歐元淨銷售額，使得首10個月歐洲的高收益債

券基金淨銷售額已達399億歐元外，而這板塊基金的1,800億歐元

資產在近3年也增長幾近三倍，表明相關債市是一直引人注目。

政局動盪 抑制日圓

由於股市態勢顛簸，而歐美

的國債收益又來到幾近谷底，

因此即使有歐債疑慮，在投資

者為尋求提高投資組合的收益

下，美銀美林的歐洲高收益指

數近一個月就漲了1.71%；雖

然 指 數 今 年 以 來 已 漲 了

22.72%，但憧憬充裕的流動

性的挹注，會讓指數有進一步

更上層樓動能，不妨收集相關

歐債建倉。 ■梁亨

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走高至1.0450美元水平。

金價：現貨金價將於1,710至1,740美元間上落。

歐洲高收益債券基金
基金 近三個月 今年以來
瑞銀歐元高收益債券基金 P Acc 10.16% 21.55%    
安本歐洲高收益債券基金A2 Acc 9.35% 18.23%    
富達基金-歐洲高收益基金 Acc 8.47% 15.62%    
匯豐歐元高收益債券基金 AC 7.80% 19.44%    
鄧普頓高息(歐元)基金A Inc 7.71% 16.28%    
東方匯理歐洲高回報債券基金 AE C 7.58% 15.70%    
標準人壽歐洲高收益債券基金 6.70% 15.27%
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今日重要經濟數據公布
17:00 歐元區 9月未經季節調整流動賬。前值

72億盈餘
9月經季節調整流動賬。前值88
億盈餘

意大利 9月對歐盟貿易平衡。前值3.74
億盈餘
9月全球貿易平衡。前值5.98億
赤字

18:00 歐元區 9月貿易平衡。前值66億盈餘
22:00 美國 9月整體資本淨流入。前值900

億
9月外資凈買入美國公債。前值
429億

22:15 美國 1 0 月 工 業 生 產 月 率 。 預 測
+0.2%。前值+0.4%
1 0 月 產 能 利 用 率 。 預 測
78.3%。前值78.3%

澳元本周三受制於1.0460美元附近阻力後，已
稍為遇到下調壓力，在跌穿1.0400美元水平後，
更一度於本周四反覆下滑至1.0345美元附近。雖
然美國的財政懸崖問題在近期已引致高風險資
產以及商品貨幣顯著受壓，而澳元的回吐幅度
亦因此逐漸從上周的1.0480美元水平向下擴大至
本周四的1.0345美元附近。但隨 美國聯儲局公
布其10月24日的會議紀錄中，部分委員已是有
繼續擴大聯儲局購債規模的傾向，故此不排除
聯儲局將有機會在明年上半年增強其購債力度
的情況下，美元兌各主要貨幣將有進一步轉弱
的風險，這亦較為有助澳元於稍後的反彈。

另一方面，在日本首相野田佳彥將解散眾議
院，並且於下月16日舉行大選之際，日本自民
黨黨魁安倍晉三已率先要求日本央行大幅寬鬆
其貨幣政策，而美元兌日圓亦因此於本周四上
揚至80.95附近的6個多月來高位。故此受到歐
美日等主要央行均會於明年進一步大舉印鈔的
影響下，較高息的澳元將可能不會遭遇到太大
的下調壓力，反而在部分投資者仍較為傾向逢
低吸納澳元的情況下，澳元近日出現的向下修
正走勢可能僅屬短暫。在受到澳元兌日圓交叉
盤走勢偏強的帶動下，預料澳元將反覆走高至
1.0450美元水平。

金價反彈受阻轉上落
周三紐約商品期貨交易所12月期金收報

1,730.10美元，較上日升5.30美元。現貨金價在
上周持續受制於1,737至1,738美元之間的阻力
後，已於本周略為表現偏軟，故此預料現貨金
價將暫時徘徊於1,710至1,740美元之間。


