
香港文匯報訊 (記者 周紹基)「十八大」
昨閉幕，中共換屆人選塵埃落定，消除
市場憂慮，資金又再流入本港，港匯逞
強支撐大市回升253點，以近全日高位
21,441.9點報收，成交485億元。分析員
表示，中共領導人選定調後，利好內地
經濟的國策將陸續推出，令投資者回復
信心。信心「爆棚」的還有邢李火原，這
位曾以高價悉售所有思捷(0330)股份的前
大股東，在思捷業務低沉及供股反應冷
淡時再度出山，入市增持思捷逾10%股
份，大有「回朝」意味。

參與供股面對風險大
新鴻基金融研究部分析員李惠嫻表

示，目前不會去猜測邢李火原入股思捷的
用意，但即使他真的重掌思捷，也不表
示該股可立刻「起死回生」，因為思捷
面對的問題仍然存在，包括品牌老化、

主要銷售地歐洲的經濟差勁、競爭對手
強勁，以及市場定位不清等。

李惠嫻續說，按目前市場形勢，H&M
及ZARA的經營都比思捷優勝，間接令
思捷的供股反應未如理想，也有預測指
持有思捷的基金將會漸漸減持，故她認
為現階段若參與供股，面對的風險很
大。另一隱憂是本周五㞫指將會季檢，
思捷很有可能被剔出藍籌之列，導致指
數基金需減持思捷，為股價構成壓力。

港匯強 大市反彈253點
港匯轉強，昨日再見7.7504元，貼近

強方保證。騰祺基金管理投資管理董事
沈慶洪分析，昨天大市回升，可能只屬
技術反彈，即使港匯逞強，但大市成交
不足500億元，為後市添上陰霾。他
指，大市暫未有大方向，市場亦寄望內
地下月開展的經濟工作會議，故認為港
股未必能持續上升，短期支持位為
20,948點(50天平均線)，若跌穿50天平均
線，他建議投資者忍痛離場。

國指收報10,405.7點，升175.6點。即
月期指收報21,420點，低水22點。藍籌
股中，匯控(0005)升1.15%，建行(0939)升
3.18%，工行(1398)升3%，中銀(3988)升
2.9%，四股合共為㞫指貢獻144點。內
銀股亦領漲，農行(1288)升3%，招行
(3968)升2.46%，交行(03328)升2.43%。
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思捷周五或被踢出藍籌

邢李 12.5億增持思捷

漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 21441.99 +253.34 +1.20 

滬深300指數 2223.11 +10.67 +0.48 

上海A股指數 2152.37 +7.91 +0.37 

上海B股指數 219.53 +0.37 +0.17 

上證綜合指數 2055.42 +7.53 +0.37 

深圳A股指數 855.52 +2.55 +0.30 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 598.46 +2.84 +0.48 

深證成份指數 8283.56 +48.97 +0.60 

東京日經225指數 8664.73 +3.68 +0.04 

台灣加權平均指數 7159.75 +23.70 +0.33 

首爾綜合指數 1894.04 +4.34 +0.23 

新加坡海峽時報指數2978.03 -29.54 -0.98 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4410.67 +6.47 +0.15 

新西蘭NZ50 3955.56 -14.99 -0.38 

雅加達綜合指數 4351.28 +19.20 +0.44 

吉隆坡綜合指數 1631.68 -5.91 -0.36 

曼谷證交所指數 1279.29 -9.78 -0.76 

馬尼拉綜合指數 5451.09 -4.83 -0.09 

漲跌（點）漲跌%

歐洲股市(截至21:45)

倫敦富時100指數 5749.31 -36.94 -0.64 

德國DAX指數 7139.02 -30.10 -0.42 

法國CAC40指數 3415.31 -15.29 -0.45 

西班牙IBEX35 7709.8 +16.4 +0.21

富時意大利MIB 15306.82 -26.33 -0.17
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上周三兩度入市 持股增至10.33% 惹出山遐想
香港文匯報訊（記者

鄭治祖）美國推行量化寬
鬆政策，數以百億港元的
資金流入香港。在昨日立
法會會議上，有議員質疑
香港實施的聯繫匯率制度
是熱錢湧港的主因，造成
資產泡沫。財政司司長曾
俊華在回應時表示，由於
全球資金過剩，亞洲其他
經濟體系亦面對資金流入
的壓力，故聯匯制度並非
導致資金流入港元的主
因，又強調聯匯制度30年

來一直是保持香港貨幣和金融系統穩定的基石，特區政
府認為沒有需要，也沒有意圖改動。

沒需要亦無意改動聯匯制
港匯走勢方面，港匯經過此前多日偏弱後再度走強，

昨早兌美元一度見7.7502元，貼近強方兌換水平的7.75
元，即金管局需注資沽港元的水平，反映資金持續流
入；期後港匯則於7.7503至7.7509水平徘徊。分析認為，
反映熱錢持續流入，靜候新一輪投資機會。

樓市發展受多項因素影響
曾俊華昨在立法會會議上回應議員提問時指出，聯匯

制度並非導致資金流入港元的主因：在全球資金過剩
下，亞洲區內其他地區的貨幣在今年首三季普遍面對升
值壓力，對美元升幅由2%至6%不等，但這些亞洲地區
經濟體系的外匯儲備仍然持續上升，增幅由3%至9%不
等，即約40億至160億美元，反映即使採取跟聯繫匯率制
度不同的經濟體系，亦同樣面對資金流入的壓力。

他並否認香港的資產價格上升，是因外來資金這單一
因素推動，其他因素如利率、人口結構、土地及房屋供
應和家庭收入前景等都會影響樓市的發展。

港通脹非僅人幣升值推高
就有指聯繫匯率和人民幣匯價升值推高香港通脹，曾俊華指出，

香港近年通脹上升，主因是全球商品價格，尤其是食品價格急升所
致，而隨㠥全球商品價格稍稍穩定後，香港的通脹在今年即逐步回
落，由2011年的5.3%下降至2012年首9個月的4.2%，反觀並非採用聯
匯的新加坡，即使新加坡元兌美元在今年頭9個月進一步升值超過
5%，但同期新加坡的通脹率平均為4.8%，比香港還要高，反映聯匯
和人民幣匯價升值均非推高香港通脹的主要原因。

他又重申，香港作為一個細小而開放的經濟體系以及國際金融中
心，經濟增長主要由境外因素推動，聯匯制度最為符合香港的長遠
利益，事實亦證明聯匯幫助香港渡過多次金融危機，在不同的經濟
周期保持香港的貨幣和金融系統穩定，支持香港的持續經濟發展，
故當局無意改變。

大和：港匯強未必代表資金流入
香港文匯報訊（記者 卓建安）對於上月20日起金管局合共10次入

市干預港匯，大和資本經濟研究部副主管賴志文表示，港匯強並不
一定代表有熱錢流入香港。

賴志文昨日出席大和資本投資會議時表示，近期金管局多次入市
干預港匯，其入市的大部分時間均為非本港交易時段，而是市場交
易較為薄弱的時間，相信是有人有目的地令港匯觸及強方兌換保證
上限。他續稱，看有否資金流入本港，要看本港的國際收支情況、
外匯儲備變動數據等，但目前未有近期的數字。

賴志文並稱，看資金的流向，其實看美匯指數更加準確，若美匯指
數弱的話，顯示資金從美元資產流出，而看港元匯率則未必準確。

大和資本美國首席經濟師Michael J. Moran昨日亦表示，預料美國
「財政懸崖」問題民主、共和兩黨會達成解決方案，他並預計，明年
上半年美國經濟增長約為1.5%，下半年則會反彈至2.5%，全年平均
為2%。

永亨稅貸全城最平
借90萬僅1.35厘息

香港文匯報訊 (記者

馬子豪) 稅貸減息戰再
趨激烈，永亨(0302)旗
下永亨信用財務宣布，
再次下調稅貸息率，借
90萬元或以上息率僅
1.35厘，較日前已劈價
的大新(2356)更低。

永亨信用財務最新公
佈的稅貸優惠，貸款額18萬元以下，實際年利率由原先的2.63厘減
至2.3厘。至於90萬元或上，年利率亦由1.97厘大幅減至1.35厘，而
大新同金額的年利率為1.38厘，前者取代後者成為全行最平稅貸。
永亨信用財務總經理吳幗欣表示，目前為稅貸申請高峰期，為保持
競爭力，故再次調整稅貸息率。

另外，永隆銀行昨亦宣布推出新一年度稅貸計劃，借10萬元或以
上、並選12個月還款期，特選客戶之實際年利率為2.69厘，借1萬元
則為3.37厘。如為一般客戶，同選12個月還款期，借1萬元實際年利
率為4.51厘，10萬元或以上則為3.6厘。特選客戶最高貸款額為稅額
的2倍，一般客戶則為稅額的1倍，以100萬元為限。

部分港銀稅貸優惠
貸款額 富邦香港 大新 永亨

1萬元 2.65厘 3.41厘 2.3厘

10萬元 2.36厘 3.41厘 2.3厘

20萬元 2.23厘 2.71厘 2.22厘

100萬元 2.23厘 1.38厘 1.35厘

香港文匯報訊（記者 涂若奔）思捷（0330）在
本港風光多年，曾是眾多散戶和機構投資者的

「愛股」，早年因為其業績及股價長升不衰，也常
被形容為「香港企業的神話」。十年河東，十年河
西。H&M、ZARA等品牌崛起，再加上次按風
暴、歐債危機的打擊，思捷近年來業績和股價慘
不忍睹。今年8月，有「零售界猛人」美譽的馬浩
思出任新CEO後，市場一度對其報以厚望，推動
股價有所反彈。然而他上任後似乎未能帶來新氣
象，千瘡百孔的思捷仍「流血不止」，不僅最新公
布的業績令人失望，供股集資之舉也被大行批評

「抽水過多」，復興之路遙遙無期。
今年8月，思捷以相當於4,083萬元（包括年薪、

花紅、獎金和購股權）的天價薪酬，挖來競爭對

手ZARA的主帥馬浩思加盟，刺激股價單日暴升
38.4%，收市後的市值單日增加36億元。當時不少
投資者對思捷重新燃起信心，認為馬浩思或有能
力將思捷帶出低潮，重塑品牌影響力。獨立股評
人曾淵滄以及若干大行報告，也曾多次表示看好
思捷前景。

業績令人失望 復興無期
但9月份馬浩思正式走馬上任後，卻未如市場預

期般有驚喜搞作。他出席記者會時未有宣布任何
改革大計，對於前任CEO范德施推行的4年180億
元「重塑品牌計劃」，他稱同意基本步伐和大致安
排，對大部分內容都「絕對支持」。這被外界解讀
為「蕭規曹隨」，無法從根本上解決問題。瑞信就

曾提出批評，指所謂的「重塑品牌計劃」雖然獲
得部分批發商支持，但卻造成「新舊並存」的格
局，很可能令改善品牌的努力付諸東流。

供股大抽水 大行紛唱淡
至10月底，馬浩思終於展現出新作風，連放兩

個震撼彈，先是公布生意額大倒退22.8%的首財季
業績，繼而公布折讓35.7%供股集資51.687億元。
不過市場並不領情，眾多外資大行繼續唱淡思捷
前景，美銀美林亦發表報告指，思捷供股反映其
現金流惡化及運營資本周期拉長，此舉可能令每
股盈利攤薄50%，而首季銷售額下跌22.8%，較該
行此前預期低1成；其中批發業務收入跌26%，相
信是因為歐洲宏觀環境存在挑戰、產品突破有限
及批發客戶的庫存可能過剩所致。摩通亦認為，
思捷捨棄以銀行貸款方式集資，顯示其短期內盈
利難有改善，相信銷售及現金流將持續受壓。

猛人加盟未帶來新氣象

據聯交所披露，邢李 於11月7日入市增持思
捷2320.52萬股，每股平均價11.669元，涉資

2.71億元，所持好倉由4.79%升至5.99%；同日其又
申報增持8420.08萬股，但未披露價格，好倉則進
一步由5.99%升至10.33%水平。若以第一次的增持
價計，則邢李 11月7日合共斥資約12.53億元增持
思捷。另以思捷昨日的205.84億元市值計，邢李
10.33%的持股，市值約21.26億元。

另外，思捷早前公布以2供1供股，每股供8元，
供股權（2949）於昨日最後交易買賣，收報2.55元
跌12.07%。今年股價最低位為8.213元，稍高於供
股價。

葉尚志：對股價心理上有支持
邢李 增持思捷此舉引發諸多揣測，有投資者

甚至預計他有可能會重新出任思捷領導層，利好
公司未來前景。不過，第一上海證券首席策略師
葉尚志接受本報訪問時指出，邢李 增持思捷與
其是否有意重回公司出任要職，二者之間並無直
接關係。因為以邢李 的名聲和地位，如若有計
劃重擔重任，「不需要增持（股份）都可以做
CEO」。葉尚志指，由於邢李 的身份比較特別，
此舉對思捷股價「心理上有一定支持」，但目前公
司仍有諸多不明朗因素，短期內股價可能仍將在
10元左右徘徊。

不過，亦有分析相信，近年來有不少大公司均
曾在業績狂跌之際，邀請創辦人「出山」，基本取
得不錯成效。

創辦人出山挽狂瀾有成功先例
最著名的例子，莫過於蘋果公司創辦人喬布斯

於1997年回任CEO之後，股價一度上升超過14
倍，2007年更憑推出iPhone，再創事業高峰。聯想

（0992）也曾在2009年業績最差時，由創始人柳傳
志出山救亡，令其盈利重回正軌。而思捷的同業
——I.T（0999）在業績大倒退後，亦重邀已經淡
出的創辦人沈嘉偉重出江湖，主持大局。不過，
I.T在剛公布的中期純利中，按年跌35.8%。

邢創神話 思捷市值高峰超千億
事實上，當年思捷正是靠邢李 的成功經營，

才創造了銷售神話，將品牌推廣至全世界。在他
統領下的思捷亦晉身藍籌股，股價曾飆升至過百
元，公司市值曾超過千億元。但2006年9月，邢
李 宣布辭任主席，於2008年1月又辭任非執行董
事，全面退出思捷管理層。這期間他多次配售減
持思捷，每股作價介乎31.3元至69元，套現逾230
億元。以思捷昨日的收市價計，公司市值僅205.84
億元，換言之，邢李 之前套現的資金，較目前
整間公司的市值還要高。

沒有邢李 之後的思捷，當年一齊打天下的高
層相繼離開，其他的高層亦相繼「跳船」，公司在
過去3年來，約有10位高層「跳船」，試過相隔不
足24小時，CEO辭職後，主席亦辭職，令投資者
譁然。昔日的服裝界王者，落得如斯下場，業務
一蹶不振，股價和盈利均倒退逾9成，至今未恢復
元氣。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）邢李火原重

出江湖，思捷環球（0330）有救？據聯交

所股權資料披露，邢李火原於11月7日(上周

三)兩次入市增持思捷，涉資逾12.5億元，

好倉由不足5%驟升至10.33%水平，實際好

倉達到逾2億股。外界關注邢李火原是否會回

歸思捷重掌大權，將公司業務帶出低谷。

惟由於消息在收市後披露，思捷昨日的股

價未反映，該股昨逆市跌2.75%，收報

10.62元。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)

金銀業貿易場理事長張德熙出
席研討會後表示，貿易場將於
明年首季推出白銀交易平台，
首階段會以港元報價，並會盡
快推出人民幣報價服務。另
外，貿易場對深圳前海的發展
相當有興趣，他希望能於當地
建倉庫及開設貴金屬交收點，
相信有利促進前海金融區的發
展。對於港交所(0388)收購倫
敦金屬交易所(LME)，他指貿

易場與LME有合作的空間，並可為其提供現貨交易。

明年首季將推白銀交易平台
白銀價格走勢方面，他指白銀價格現時每盎司約30美

元，屬偏低水平，預計明年首兩季可升至每盎司40美元
以上，並料散戶投資白銀的活動也會增加。張德熙續指
出，目前黃金仍在牛市周期，比他預期的時間更長。他
指，美國的量化寬鬆措施和低息環境令黃金一直有承接
力，若有新的借口，不排除再創新高。他維持此前對黃
金價格的預測，至年底金價料挑戰2,000美元的水平。

人幣趨國際化 可借平台套戥
他期望，香港貴金屬的交易量，可回復至80年代水平，隨㠥人

民幣愈來愈國際化，估計一些金銀商及銀行會利用貿易場的交易
平台套戥人民幣。貿易場在今年推出電子交易平台，推出首半年
交易量續步上升，每日交易量約200萬至300萬盎司，每日成交數
目為6,000至8,000宗，成交額為約600億至800億港元。
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■港匯逞強支撐，港股回升253點，成

交485億元。 新華社
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思捷股價近十年走勢

105
07年10月30日
收117.668元
昨收10.62元
-0.3元 (2.75%)

11年9月26日
收7.304元

■外界關注

邢李火原是否

會回歸思捷

重掌大權，

將公司業務

帶出低谷。

資料圖片

■曾俊華強調，聯匯制一直

是保持香港金融系統穩定的

基石。 梁祖彝 攝
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■張德熙稱，貿易場與

LME有合作的空間。

張偉民 攝


