
專輯　創意策劃：謝志豪　責任編輯：羅縈韻　版面設計：劉坻坻

之

2012年11月9日(星期五)

國家金融監管機關於「金融業發展和改革十二五

規劃」中明確了香港在人民幣國際化進程中的角

色，支持香港發展成為離岸人民幣業務中心，鞏固

和提升香港國際金融中心地位。

回顧過去的發展，香港離岸人民幣業務從2004年

頭開展到現在，已經有9個年頭了。人民幣業務在

香港過去是通過循序漸進的方式，配合人民幣國際

化的步伐一步一步建立起來，由2004年開始發展人

民幣零售業務，以至最近1年有序和可控的資本帳

開放（如RQFII、RFDI、RODI等），離岸人民幣業

務均需通過長時間實踐和總結經驗才發展到目前的

業務範圍和規模。在發展的過程當中，香港憑籍㠥

先行者的優勢，通過實踐國家金融市場改革下法規

框架賦予的業務空間，累積了寶貴的經驗，建立了

離岸人民幣外匯市場（CNH 市場）、債券市場（點

心債市場）、跨境人民幣貿易結算機制和創新境外

投資產品（離岸人民幣計價基金，離岸人民幣本金

交收貨幣期貨）。

國家十二五規劃是香港發展成為人民幣離岸中心

的重要支持。展望將來，香港將會為人民幣國際化

和離岸人民幣市場的發展繼續擔當舉足輕重的角

色。未來香港將會循㠥資本市場開放、前海特區的

發展以及利率與匯率形成機制這三方面作出貢獻。

香港為人民幣國際化
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2004年　人民幣零售業務正式開展

2007年　點心債市場啟動

2009年　跨境人民幣貿易結算試點開展

2010年　離岸美元兌人民幣（CNH）即期交易啟動

2011年　人民幣對外直接投資（RODI）及人民幣外商直接
投資（RFDI）試點辦法出台

2012年　人民幣合格境外機構投資者（RQFII）產品正式在
香港發售

香港人民幣離岸業務重要里程

創 新 里 程
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利率與匯率形成機制
離岸人民幣市場在香港建立的過程

當中，通過境外市場主導的交易模

式，慢慢建立起一套與國內機制不一

樣的境外人民幣利率和匯率形成機

制。目前離岸的人民幣利率和匯率，

基本以國內利率和匯率作參考，以境

外供求為依歸，自然生成相應的市場

報價。在人民幣國際化和對外接軌的

過程當中，國內利率和匯率市場的開

放和改革將會是必然發展，香港的離

岸人民幣匯率形成經驗將會為國內金

融改革提供重要參考。

㞫生銀行有限公司

資本市場開放
隨㠥過往離岸人民幣業務的發展，

經常帳下貿易項目的跨境資金往來可

以說已經基本開放，人民幣作為清算

貨幣的功能也大致上確立。在未來的

時間裡，可以預見人民幣國際化的腳

步將會向開放資本帳專案邁進。資本

帳的開放將會為加強人民幣的其他

兩大貨幣功能，即投資貨幣或儲備

貨幣，創造必要的前提與條件。香

港作為中國首要的國際金融中心，

將會協助國家發揮人民幣在國際市場

的重要功能。

前海特區的發展
作為深化香港與廣東省經濟合作的戰略平台，

國務院於2010年8月26日批復了《前海深港現代服

務業合作區總體發展規劃》，並於2012年6月明確

支持前海在金融改革創新方面先行先試，建設金

融業對外開放示範窗口。具體措施包括了允許前

海探索拓寬境外人民幣資金回流管道，配合支持

香港離岸人民幣業務發展，構建跨境人民幣業務

創新試驗區，支持前海的銀行機構發放境外專案

人民幣貸款等等。隨㠥有關的政策措施和細則有

望於本年底落實，前海地區將會為資本帳的開放

起㠥積極的示範作用。香港作為離岸人民幣市場

的先行先試區，未來可以通過前海提供的平台，

來實驗資本帳下的人民幣資金有序流通。


