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港業界冀RQFII加碼至2000億

11月開門紅 A股「起」迎十八大

熱錢泊香港 伺機襲內地
借道QFII最正路「外保內貸」成奇招

在港上市的浙江世寶（1057），昨

日登陸深交所中小板，便遭到投資者

瘋狂爆炒，三次被深交所臨時停牌，

暴漲6.26倍，換手率高達95.15%，創

造了A股6項紀錄，令市場十分驚愕不

已。其中的原因主要是其發行價過

低，流通盤太少，僅1,500萬股，而一些莊家

和機構藉機聯合操作，從而導致股價瘋狂暴

漲，深交所多次動用臨時停牌措施。

創造A股6項紀錄
昨日在深上交上市的浙江世寶，主要從事

汽車轉向器及其他轉向系統關鍵零部件的研

發、設計、製造和銷售，2006年在港上市，去

年盈利1.127億元(人民幣，下同)，在深交所發

行1,500萬股，發行價僅2.58元，募集3,850萬

元，較公司最初招股書中5.1億元的融資計劃

出入甚大。剛上市後，該公司業績就變臉，今

年前三季盈利6,270萬元，同比下滑23.7%。

在汽車市場低迷的情況下，就是這樣一個

名不見經傳的中小板公司，在昨日上市時卻

遭到市場爆炒，開盤報15.62元，暴漲

505.43%，換手率38.84%，開盤後股價繼續

上衝，1分鐘後因換手率超過50%，再度被深

交所臨時停牌。停牌時該股報16元，漲幅

520.16%，換手率52.08%。浙江世寶十點半

復牌後不到一分鐘再度臨停，因股價較開盤

價漲逾10%。

最快盤中臨時停牌
大量投資者再度瘋狂買入，因較開盤價漲

幅超過20%。導致浙江世寶盤中第三次遭遇

臨時停牌，14時57分復牌後，該股走勢平

穩，尾盤最終報收18.75元，暴漲626.74%，

換手率95.15%。因浙江世寶暴漲逾6倍，刷

新近期新股上市首日漲幅紀錄，此前洛陽鉬

業（3993）的A股也只上漲逾2倍。該股遭受

市場爆炒，刷新了超額認購倍數、上市開盤

漲幅和秒停紀錄等6個紀錄，其開盤後1秒內

完成2筆46萬股和152萬股的交易後，因觸及

換手率超過50%的條件而被臨時停牌，成為

A股首日盤中臨時停牌新政以來最快。

內地有炒新股傳統
對於浙江世寶的瘋漲，只能說A股市場的

不理性和瘋狂。湘財證券分析師欒釗認為，

從基本面看，該價格肯定被高估，但浙江世

寶流通盤小，絕對價格低，所以成為暴炒對

象。中國市場歷來有炒新股的慣例，特別是

小盤，投資者卻可以往往關注公司基本面。

而深交所也擔心該股受到爆炒，深交所認

為，因其發行價格低，僅為2.58元，發行市

盈率7.17倍，加上發行規模小，只有1,500萬

股，而認購倍數高，網下達到714倍，網上

為742倍，再加上近期由於新上市公司數量

較少，新股上市首日被爆炒的風險加大。例

如最近上市的洛陽鉬業，首日漲幅達到

221%，而浙江世寶的發行規模和流通市值更

小，認購倍數更高，因此呼籲投資者注意該

股爆炒的風險。

香港文匯報記者 李昌鴻

莊家操弄 浙江世寶A股首日升6倍

香港文匯報訊（記者　涂若奔）自10月中旬以來，金管局總共10次

出手干預港元匯率，但港匯仍持續強勢，港股亦於上周五創下15個月

新高。然而10月份的日均成交量524億元，僅屬中等水平，顯示資金

尚未大規模流入股市。不少分析認為，海外熱錢雖已大量湧入本港，

但卻僅將本港視為「中轉站」，其真正目的是尋找各種渠道進軍內地，

未來一段時間有可能會對內地股市、樓市和經濟產生直接影響，甚至

令通脹重新升溫。

金管局頻頻出手干預港元匯率，證
明國際資金已經大舉侵入本港。

由於港府推出「加強版印花稅」，熱錢
炒樓的現象已近乎絕跡；股市雖然開始
出現炒作跡象，㞫指昨日收報22,111
點，成交量也超過700億元，但據聯交
所披露的數據，過去半個月的每日成交
額多數僅在400億至500億元水平徘徊，
與07年牛市時期動輒上千億元的成交額
相比，仍有不小的距離。

「外保內貸」流向房地產
有分析相信，湧入本港的熱錢正在暗

中「囤積」，以便伺機通過多個渠道進
入內地。除借道QFII間接抄底A股這一
傳統方式外，另有多種五花八門的「奇
招」也可達到目的。據《上海證券報》
報道，最新的招數是以「外保內貸」的
方式搬運款項，即先在香港進行外匯存
款或資產抵押，然後到內地銀行進行人
民幣貸款。只要香港公司與內地公司是
子母公司，且資產用於發展公司業務，
目前內地對此並無太多限制。雖然外管
局要求銀行將這種貸款只能投向實業，
但在實際操作中往往可以「變通」，導
致資金實際上流向了房地產。

北上存款成「人肉運鈔機」
另外，由於人民幣兌港元「破8」，大

批港人北上內地辦理人民幣存款，再加
上多個地下錢莊僱用了「人肉運鈔
機」，以「螞蟻搬家」式密集搬運資金
過關進入內地，也推動了熱錢的流動。
據廣東省社會科學綜合開發研究中心主
任黎友煥披露，9月下旬有100多個地下
錢莊出現資金快速進入內地的現象，雖
然相比內地經濟的龐大規模，這些熱錢
的數額還比較小，但已經呈現加速之勢，
對於內地經濟的影響有待進一步觀望。
不過，美銀美林中國區首席經濟學家

陸挺認為，由於目前內地A股依然在低
位徘徊，而國家對房地產市場的宏觀調
控依然嚴厲，外資沒有動力大舉進入缺
乏高回報渠道的內地市場。但他也承
認，由於看好中國經濟見底回升的前
景，熱錢更有可能是暫時留在香港，待
內地經濟發出明顯的回暖信號後，才大
舉進入。瑞銀集團亞太區首席投資官浦
永灝也認為，在歐美經濟不景氣的情況
下，熱錢看重的是中國內地的經濟增長
前景，因此將主要投資與人民幣有關的資
產，包括H股和人民幣固定收益產品等。

香港文匯報訊（記者 劉璇）中國經濟
回穩，人民幣又重拾升軌，人民幣資產
又變得吃香。有消息指，中國證監會應
香港方面的要求，將積極協調人民銀行
和外匯局，進一步顯著地提高RQFII的
投資額度。據悉，此次香港方面希望
RQFII額度能增加1,000億元（人民幣，
下同）到2,000億元。

擬放寬投資比例限制
據中證網引述中證監相關負責人表

示，將就香港方面的訴求積極研究落
實，並協調有關部門完善RQFII機制，
擴大資格範圍，允許中資銀行和保險公
司等機構的香港子公司申請RQFII資
格，同時放寬投資比例的限制，增加股
票投資的比例，提高產品的吸引力。
有市場人士指出，若此舉成型，對香

港和內地兩地而言都勢必具有積極意
義。一方面，在新加坡和倫敦兩面夾擊
的情況下，可以幫助拓寬本港人民幣的
回流機制，推進本港人民幣離岸市場進
程，另一方面無疑會增加內地資金流動
性。

助港拓寬人幣回流機制
另有中資基金公司人士表示，增加額

度、放寬投資限制等措施對中資機構而
言好處不言而喻，中資機構亦可藉此機
會發揮接近內地的優勢。同時，該人士
指出，之前通過RQFII投資內地主要集
中於債券及ETF兩個渠道，他希望未來
能夠有更多的人民幣產品，如主動性股
票基金以及平衡性基金等渠道，以此提
升產品多樣化。
去年年底，證監會和外匯局推出了

RQFII制度，允許符合條件的中國內地
基金公司和證券公司的香港子公司，募
集人民幣基金投資境內市場。今年4
月，相關部門進一步提高了RQFII的額
度，總額度達到了700億人民幣。

研降內企港上市財務條件
中證監同時表示，證監會一直是積極

支持內地企業赴港上市，下一步將研究
修改相關法規，降低內地企業直接赴港
上市財務條件，支持符合條件企業赴港
上市。

國壽資產1800億堅守A股
香港文匯報訊（記者 劉璇）中國人壽

資產近日指出，當前A股市場已進入合
理估值區間，國壽資產目前在A股市場
的投資金額約1,800億元（人民幣，下
同），儘管市場長期低迷，但中國人壽
堅守股市，並加大力度深入挖掘具備潛
力的股票和基金，最近一段時間都有加
倉動作。
據《中國證券報》消息，截至目前，

國壽資產受託管理資產規模約1.87萬億
元，其在A股投資約1,800億元，這意味
㠥權益類倉位水平約10%，與第二季末
披露的持倉數據基本持平。第三季以
來，上證指數下跌逾百點。

深挖具潛力股票及基金

中國人壽保險（集團）副總裁、中國

人壽資產董事長繆建民認為，歐債危機

在傳統經濟增長和通脹手段失效的情況

下難以在短期有效化解。在當前利率扭

曲和不確定性的環境下，投資收益率波

動起伏，對於需要有效覆蓋負債成本的

保險資產管理而言極具挑戰。儘管市場

長期低迷，但一直堅守股市，並加大力

度深入挖掘具備潛力的股票和基金。

此前《中國證券報》稱，出於對經濟

有望在第三季見底的判斷，多家保險公

司已於「十一」前紛紛加倉，規模超百

億元。剛披露完畢的上市公司第三季亦

顯示，保險資金在第三季加速調倉，在

第四季經濟有望企穩基本判斷下，已開

始布局周期股，其中地產板塊尤被險資

青睞。

匯豐亦看好內地股市
另外，多位投資機構負責人亦表示同

樣看好中國股市。其中，匯豐環球投資
管理宏觀及投資策略環球主管Philip
Poole認為，目前全球低增長、低利率、
低收益率時間至少持續兩年時間甚至更
久，建議投資新興市場特別是中國市場
的股票、高收益公司債和低估值貨幣。

「十八大」前夕，A股
一洗過去5年的頹風，11

月喜迎「開門紅」。
歷史數據統計顯示，1990至今，中國股市

已經走過23個年頭，經歷4次黨代會，所謂
的黨代會行情特徵似乎並不明顯（見表）。
不過記者注意到，換屆年股市行情表現要明
顯好於非換屆年和換屆以後一年，而今年是

換屆年。此外，黨代會之後一兩年的中長線
行情，股市往往漲多跌少，尤其是1992年舉
行的「十四大」，股市更從11月起暴漲約
300%至1993年2月最高的1,558點。
目前滬指在2,000點附近的底部區域，下跌

空間不大，現在也許是加大「建倉」中國股
市的大好時機。 ■香港文匯報記者莫豐齊

黨代會後股市漲多跌少

黨代會期間滬指行情
黨代會 會前行情 會中行情 會後行情

十四大（1992年10月12日至18日）從5月的1,429點跌至640點 整體下跌 稍經尋底，11月起暴漲約300%至93年2月1,558點

十五大（1997年9月12日至18日） 從5月的1,510點跌至1,264點 整體下跌 從1,025點起漲38%至98年6月的1,422點

十六大（2002年11月8日至14日） 從6月的1,748點跌至1,573點 整體下跌 稍經尋底，從1,311點上揚約26%至03年4月的1,649點

十七大（2007年10月15日至21日）從2月的2,541點上衝至6,124點 先升後跌 從6,124點大跌72.83%至08年10月的1,664點

話你知▲

▲

香港文匯報訊（記者 莫豐齊、裘毅 京滬連

線報道）「十八大」前夕，A股一改5年來連續
尋底的長期疲態，迎來11月份的開門紅。截
至昨天收市，本周股指收出4連陽，連續吞掉
5日、30日、60日、10日、20日5根均線，強
勢攻上2,100點，收於2,117點，一周累計上揚
2.46%，市場成交量明顯放大，做多底氣充
足。有投資者與分析人士表示，市場在期待
「十八大」行情，下周也許將迎來更「幸福」
的一周。

A股炒維穩 滬指周升2.46%
周四A股放量反彈，「十八大」維穩行情

再起一波，昨滬深兩市繼續震盪上行。收盤
滬指報2,117點，上漲0.6%，成交558.69億元
（人民幣，下同）；深成指報8,679點，上漲
0.19%，成交495 .89億元。本周滬指漲
2.46%，深指漲3.15%。盤面上看，地產板塊
續強勢，漲幅2.18%領漲兩市，海南、ST、
傳媒等漲幅超1%，券商、保險、銀行等板塊
漲幅居前。地產板塊個股多數上漲，新華
聯、順發恆業、天倫置業、格力地產、珠江
實業等七股漲停，其中珠江實業因業績暴增
被熱炒，5個交易日4漲停，漲幅達54.11%。
事實上，內地管理層近日對A股市場大力

「維穩」，利好堆積：一是新股發行幾乎告
停，11月底之前只發行浙江世寶一隻股票；
二是證監會下令在「十八大」期間，自營規
模在10億元人民幣以上的券商接到通知，自
營席位只許買入不許賣出，各券商自營部門
每天下午收盤後至4點前，上報持倉和買賣情
況；三是10月製造業PMI數據升至50.2，創4
個月新高，重歸榮枯線以上，預示㠥經濟有
望回升。此外，人民幣對美元5天4度「漲
停」；央行今日逆回購1,730億元本周淨投放
3,790億創新高。這些「利好」都是激發A股
昨天上漲的動因。

盼「十八大」長期利好消息
分析認為，本周數據利好提振市場信心，

但可持續性有待檢驗。而實際來看，量能萎
縮、資金外流仍是近期制約市場的關鍵因
素。本周以來滬指在2,050點一帶尋求到支
撐；向上前兩次反彈顯示2,132點的反壓較
強，60日均線或2,100點的有效突破也需要確
認，可能還有所反覆。
有投資者則更悲觀，認為這些利好都是暫

時的，難以出現趨勢性反轉，只適合炒一把
就走。股市要迎來真正的、長期的利好，還
有賴於「十八大」透出內地廣大資者期待的

消息。「十八大」承上啟下，將選舉產生新
的中央領導集體，是中國政治生活中的大
事。「十八大」之後的若干年，中國改革的
方向和力度將影響證券市場的投資主線。

內地股民有話說
■北京勁松九區一證券行楊姓投資者：大家

都對「十八大」寄予了熱切期待，期待

「十八大」能夠對投資者的某些期待有所體

現，制定適應時代要求和人民願望的行動

綱領和大政方針，確保經濟保持健康快速

增長，這樣股民就可迎來新的希望。

■著名投資者皮海洲：經濟基本面的改變需

要時間，當務之急是要改變股市的基本定

位，股市要為融資服務，改變現在大小非

瘋狂套現的狀況，真正給投資者回報

■著名股市觀察員沙黽農：作為一名中共普

通的老黨員，他對「十八大」有三大期

盼：希望「十八大」報告再提、重提「創

造條件讓更多群眾擁有財產性收入」，並要

落到實處；期待「十八大」解開、砸碎濫

發新股的「尋租鐵三角」，讓股市休養生

息；希望中國股市在「十八大」後走出

「熊冠全球」的陰影。

■繆建民表示，即使市場長期低迷，國

壽資產會一直堅守股市。 資料圖片

■不少港人北上深圳辦理人民幣存款，亦加速熱錢

湧入內地。圖為中行羅湖地鐵支行，港人輪候辦理

人幣存款。 李昌鴻 攝
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■借道QFII間接抄底A股是熱錢湧內地的傳統方
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