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香港文匯報訊（記者 涂若奔）雖然內地經濟有放緩跡象，但評級

機構標普昨日重申，內地今年可實現「保7.5」的目標，明年經濟增

幅將回升至8%。標普亞太區主權評級資深董事陳錦榮認為，「十八

大」換屆後，新政府會推出多項改革措施，但不會在政策結構上有太

大變化，相信內地經濟不會「硬 陸」，主權評級也不會受到影響。

內銀新增不良貸款料擴大

中石化集團擬購法石油公司

標普料內地可保「7.5」

香港文匯報訊（記者 劉璇）據彭博消息，中國石
油化工集團公司正在考慮收購法國石油勘探公司
Etablissements Maurel & Prom。消息人士指出，如果
達成協議，對Maurel的估值可能超過20億美元，不
過達成交易仍存在一些障礙。報道指，中國煉油企
業正在海外尋求收購資產。中石化集團計劃到2015
年將海外產量提高逾一倍，該公司在7月份同意斥資
15億美元收購塔里斯曼能源集團英國子公司的49%
股權，得以涉足北海的油氣資產。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）據英國廣
播公司（BBC）報道，中投以4.15億美元

（約32.16億港元）代價，向西班牙法羅維奧
集團收購了英國希思羅機場5.72%的股權，
此外還以3.1億美元（約24億港元）代價，
從其他股東手中收購了4.28%的希思羅股
權，使其總共擁有希思羅機場股權達到1
成。而法羅維奧集團在出售部分股權後，
仍然擁有44.3%的希思羅機場股權，是其最
大控股股東。

資產多元化 長期資產比重大
中投早前收購了英國公用事業公司泰晤

士水務公司近9%的股權，有分析指出，中
投頻頻出手投資英國基礎設施領域，體現
了對長期投資的關注。目前中投已確立了
多元化的資產配置模式，其資產類別分為
現金、股票、固定收益、絕對收益和長期

資產五類，並將泛行業直投、泛行業私募股權、資
源能源、房地產和基礎設施歸為長期投資，賦予了
較高的配置比重。

目前中投公司資產類別分為五類：現金、股票、
固定收益、絕對收益和長期資產。據中投公司2011
年年度報告，截至2011年12月31日，中投公司境外
投資組合分佈中，長期資產佔比31%，公開市場股
票佔比25%，固定收益類佔比21%，絕對收益類佔比
12%，現金、現金產品和其他佔比11%。
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換屆後將推多項改革措施
陳錦榮昨日於記者會上表示，中央主

要領導人對政策方向已有共識，新領導
層上任後會進行一系列體制改革，例如
在收入分配方面進行更多調整，以及設
法解決地方政府與中央政府之間的財政
矛盾，由於地方政府借錢過多，這一情
況難以長期持續，相信會作出改革。他
稱，不認為內地經濟會「硬 陸」，因
為目前內地的總體負債率仍偏低，而儲
蓄率卻較高，且中央政府在必要時會調
動所有資源支持經濟。

樓市續復甦 價格升幅有限
談及內地樓市時，標普亞太區企業評

級主管李國宜表示，內地房地產最壞的
時間已經過去，預計交投及銷售將會於
未來12個月持續復甦，但樓價升幅仍有
限，因為中央對樓市限制仍然很多，加
上經濟放緩亦令樓價缺乏推動力。不過
他同時指出，樓市好轉並不等於內房股
的信貸評級亦隨之好轉，早前不少內地
發展商減價促銷，有可能會削弱資金
流，又警告稱，該行評級的內房股中有
一半的信貸展望屬負面。

內銀淨息差或現大幅收窄
至於內銀股，標普金融機構評級董事

廖強認為，早前人民銀行接連減息，對
內銀下半年淨息差有負面影響，料今年
下半年淨息差最壞情況會收窄10個點

子，明年為20-25個點子。他預計內地
銀行的不良貸款水平或會有所上升，但
升幅有限，主要因為今年內地經濟增長
仍達7.5%，企業對銀行服務依然有一定

需求。至於內銀第三季業績，他指整體
表現強勁，目前的平均資產回報率達到
1.3%，遠高於外資同業，預計未來會回
落至0.9-1.0%水平，仍屬不錯的水平。

香港文匯報訊 東方資產管理公司的最新報
告預計：2012年內地商業銀行新增不良貸款規
模將同比增長10%以內，不良貸款率將達到
1%至2%，主要來自房地產企業。並預計，商
業銀行出售不良貸款規模將小幅增加，今年四
季度及明年前兩個季度單季不良貸款規模將明
顯上升。

房地產業信貸風險最大
東方資產名為《2012：中國金融不良資產市

場調查報告》稱，基於調結構政策影響，商業
銀行不良貸款的主要來源排名前三的分別是房
地產企業、外向型企業和地方融資平台。房地
產業居不良貸款來源之首，可能與行業高庫
存、越來越多開發商面臨資金困境有關，房地
產貸款質量也因此受到影響；而調結構政策對
信貸風險影響最大的三個行業，分別是鋼鐵建

材產業、房地產業和戰略性新興產業。

銀行積極提升承受能力
有關調查指，從受訪者對大中城市房價下跌

程度與銀行貸款損失承受能力的判斷，他們傾
向於認為，只要當前大中城市房價下跌30%至
40%，便可導致銀行的貸款損失首次超出其承
受能力。這或表明，房地產信貸風險在加大但
仍然可控。而近年銀行業淨利潤快速增長、以
及撥備覆蓋率大幅提高等，都為銀行提高房價
下跌承受能力提供了保障。

今年商業銀行不良貸款餘額和不良比率小幅
「雙升」已是市場共識。16家上市銀行三季度
報中，光大銀行、興業銀行、民生銀行

（1988）、招商銀行（3968）等10家銀行三季度
不良貸款率環比上升；而二季度不良貸款率環
比上升的銀行為七家。

上海首9月出口降0.6%
香港文匯報訊 (記者 沈夢珊、

章蘿蘭 上海報道) 上海市商務委
員會黨組書記、副主任張新生昨
日表示，受全球經濟危機的衝
擊，以及勞動力和營運成本的上
升，上海外貿增長亦出現了多年
未見的乏力狀況。今年1至9月，
上海外貿進出口總額為3,281.1億

美元，同比增長1.2%，出口1,245億美元，同比下降0.6%，非但
低於北京、廣東，還低於福建、山東，僅與江浙持平。

出台21條《意見》保障公平貿易
為給上海發展國際貿易中心助力，上海高級人民法院於昨日正

式出台21條《意見》，從審判指導思想、審判理念、審判機制、
審判方式等角度，為推進上海國際貿易中心建設提供司法保障。

《意見》特別強調要依法審理涉外、涉港澳台貿易案件，平等保
護中外貿易主體的合法權益。

■陳錦榮(中)認為，內地經濟不會「硬 陸」。旁為李國宜(左)及廖強。

香港文匯報記者涂若奔 攝

■中投購入英國希思羅機場10%股權。

■上海外貿增長乏力。


