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歐央行落力救市 意西債可敲

英國保誠：近半兒童渴望購買昂貴物品

十大表現最佳及最差基金
最佳基金
基金類別 一年回報（%）

菲律賓股票基金 44.35

泰國股票基金 40.18

新加坡及馬來西亞股票基金 32.87

英國小型企業基金 24.28

新加坡股票基金 21.03

東盟股票基金 20.23

其他小型企業基金 18.84

香港股票基金 18.04

北美股票基金 16.45

馬來西亞股票基金 16.43

最差基金
基金類別 一年回報（%）

歐洲貨幣基金 -5.21

日本股票基金 -1.97

日本小型企業基金 -1.41

天然資源及能源基金 0.06

認股權證及衍生工具基金 0.41

美元貨幣基金 0.56

港元貨幣基金 1.10

韓國股票基金 1.34

英鎊貨幣基金 1.55

印度股票基金 1.83

數據截至2012年10月19日

資料來源：香港投資基金公會/
Morningstar Asia Ltd.

法興：投資者垂青定息產品
香港文匯報訊（記者 劉璇）法國興業證券香

港分銷業務主管吳兆龍昨介紹，據香港投資基金
公會零售基金銷售調查報告顯示，截至今年八
月，零售基金投資市場銷售數字與2007年相比，
有重回2007年高位之趨勢，惟投資者所投基金類
型由股票佔比54.2%縮減至20.1%，債券則由
6.3%增至近70%。

吳兆龍解釋稱，出現該現象，主要因為現時低
息環境，投資者更偏向有定期收入的產品，同時
2008年後監管機構和銀行等推出新的銷售指引和
渠道，投資者需要時間消化導致。早前投資者更
願意關注新興市場等多種類型基金，但現時投資
者則轉向單一化產品。惟投資者並不會持續低風
險投資，因為第三季已見到較多投資者開始從債
券轉投平衡基金，股票亦有小幅增加。

歐美市場增加貨幣供應令貨幣購買力下降，但
商品投資則會保值。債券投資比重大幅上漲使風
險上升。現時的數字已是歷史高位，投資者可在
可承受風險的情況下多關注資產類別，留意分散
風險投資組合。

看好金銀12個月走勢
對於大宗商品方面， 法興企業及投資銀行大

宗商品策略師紀銳明指出，該行12個月內看好金
銀走勢，因為預期各國的財政政策於明年將會持
續，惟環球央行會持續放水。該行預期金價可由
目前的1,710元（美元，下同）水平於第四季度可
升至1,750元，受QE3對金價支持，預期明年首季
金價會上升5%，明年首季或高見1,800元。預期
銀價第四季均價36元，明年升至首季38元。而銅
價方面，則預測倫敦期銅第四季均價為7,800元，
明年首季8,000元。

儘管近期基本金屬價格受壓，但隨 製造和基
建開支復甦，紀銳明相信價格將有所反彈。紀銳
明續稱，該行看淡能源價格，他說，原油和油製
品價格會在第四季下跌，主要因為第四季相關需
求將出現季節性和周期性上升。該行預期，第四
季紐約期油均價88.3美元，布蘭特期油下跌2%，
見103.3美元，主要因為中東的地緣政治雖然會影
響石油供應，但是相關風險已在價格中反映，反
而經濟活動疲弱的基本因素，會令油價向下。
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「Dollar$mart稅貸」年息1.98厘
港銀陸續推出稅貸

優惠，信銀國際推出
全新「Dollar$mart稅
務貸款」，貸款額50
萬元或以上，分12個
月償還，可享首3個
月零息及全數貸款實

際年利率1.98厘優惠，其中已包括每年1厘
的手續費，客戶可兼享3次自選免供期。貸
款額最高可達200萬元或申請人月薪10倍，
最低貸款額5,000元。

貸款額每8元兌1飛行里數
繳稅日子臨近，星展香港昨亦推

出稅務貸款計劃，若以12個月還款
期及貸款1萬元計算，每月平息
0.01%，實際年利率則為2.32%，並
已計入包括手續費1.25%及利息回
贈。如連同私人貸款，總貸款額最
高為月薪12倍，還款期最長為36個

月。該行為吸引客戶，除以息率作招徠外，如客戶同時額外
借取私人貸款，則可獲兌換成飛行里；如客戶於11月底前申
請，兌換率為8元兌1里數，其後申請則為10元換取1里數。

基金觀點

5年升60%  日圓何去何從
自從200 7年6月以

來，日圓匯率步入長期
升值通道，美元兌日圓
從2007年6月的124跌至

去年11月最低的75.57，近5年時間裡，日圓兌美
元匯率升值幅度超過60%。當前的美元兌日圓位
於80附近，相比2007年6月以來，日圓兌美元匯
率升值幅度為55%。日本央行行長白川方明多次
表示，日本央行必須對匯率產生的經濟影響保持
高度警惕，警告稱全球經濟不確定性依然很高，
必須緊盯市場動向。

日本政府曾在10月12日公佈了日本經濟評估報
告，報告顯示日本經濟連續第3個月下滑。日本
財務省資料顯示，日本9月商品出口年率下降
10.3%，連續第四個月下滑，降幅大於市場預期
的9.6%，也大於此前8月的下滑5.8%。

央行推更多量寬刺激經濟
日本經濟大臣前原誠司曾在10月21日表示，日

本需要更多量化寬鬆以及政策方面的支持來促進
經濟增長，若沒有量化寬鬆以及政策的刺激，日
本的主權信用評級將面臨下調的風險。日本本財
年支出包括9,100億日圓刺激計劃，4,000億日圓震
後重建資金，以及另外3,470億日圓。

日本首相野田佳彥於本月中旬下令內閣在11月
前擬出經濟刺激相關措施。此外，日本央行昨日
宣布，貨幣委員會委員一致通過維持隔夜拆借利
率目標在0%至0.1%不變；同時將資產購買及貸
款計劃擴大11萬億日圓至91萬億日圓，略高於市
場預期擴大10萬億日圓。

日本財務大臣城島光力表示，希望日本央行採
取大膽政策行動，同時與政府密切合作以實現1%
的通脹目標。日本央行這次自2003年以來首次連
續兩個月放寬政策，將把資產購買計劃擴大11萬
億日圓，而這將對短線日圓走勢起到重要指引作
用。

曾在10月23日，法國農業信貸銀行預計，出口
資料的惡化令對央行將很快採取措施刺激增長的
預期升溫，日圓將持續貶值，這是不可避免的。
摩根士丹利預計，日圓在跌破200日均線後，後
市可能大跌超5%。昨日，瑞銀集團預計美元/日
圓在80.00附近將獲得更多支撐。法國巴黎銀行建
議在79.65作空美元/日圓，目標指向77.00，止損
設在80.70。

時富理財錦囊

美聯觀點

寶寶理財觀 從零用錢開始

自九月中及十月初刊登了要擁有幸福家庭的理財之道的
上、中集，今回希望將餘下的2大理財秘笈與大家分享！
秘笈五：擁有個人及聯名帳戶同樣重要。雖然夫妻二人是

沒有一套固定的理財方案去處理日常收支，經過日積月累為
各不同家庭作理財安排的經驗，以下兩點應該是較為恰當的
理財安排。一、夫妻個人是需要有私己錢的，不論二人是否
有工作。這並不是怎麼隱瞞而是大家都需要一些私隱。擁有
個人帳戶，能讓我們擁有獨立自立的空間，也是夫妻二人的
財困最後支援防線，故此個人帳戶的存在是相當重要的！

夫妻須定下儲蓄年期及目標
二、為家中一切大大小小的支出設立聯名帳戶，而聯名

帳戶也跟大家私人帳戶一樣，一個往來戶口而另一個是儲蓄
戶口，千萬不要只為了應付日常支出而只設立往來戶口，意
為夫妻二人將協議了的收入存入戶口，將共同收入減去日常
支出後，若有餘錢便視為每月已為家庭作經常性儲蓄，其實
這類無目標、不穩定的儲蓄方法，絕對不能稱得上是家庭財

務安全網而效益也相當低的！有效益的家庭儲蓄戶口，必須
要夫妻二人共同定下儲蓄年期及目標，將儲蓄戶口獨立分
開，用固定的入帳方式去持之以恆及定期檢討儲蓄成果才是
真正的儲蓄啊！
秘笈六：耐心聽取專業理財顧問的意見，不要亂理財吧！

個人和家庭的人生理財規劃絕對不是短期的方案，不能在
一、兩天或數個月後可以精通掌握的！理財是需要終身學習
的，最好更是有一位可信賴及有責任感的理財顧問成為你的
導遊，一路帶領你們走向充裕的財富人生。其實僱用理財顧
問並不表示自己不懂理財、很笨或很懶，而是一個聰明又成
功的人士也需要一位專業的教練。

例如，任何專業的哥爾夫球員，在比賽時需要教練在旁引
導，這是代表他不懂發球還是不夠專業嗎？事實上，教練的
角色可令他們的發揮更超越及精益求精！就像好的理財顧問
可給你專業的理財意見及客觀的批評，而且可讓你們看到一
些你們忽略了的理財細節呢！有需要時可找持牌的專業理財
顧問讓你提供專業意見！ ■美聯金融高級副總裁余淑穎

幸福家庭理財之道（下集）

香港文匯報訊（記者　陳遠威）時移勢易，現代兒童的生活環境普遍

較以往富庶，有意見認為，「00後」兒童需要更多教育和實際經驗，方

能建立負責任的金錢管理技巧。英國保誠昨發表一項兒童理財認知調查

報告，訪問206名年齡介乎7至12歲有零用錢的兒童，了解他們對金錢運

用及理財的認識和習慣。

英國保誠香港分行品牌及企業傳訊
高級總監盧艷玲表示，調查顯示

本港兒童平均每星期零用錢為75元，當
中近一半兒童渴望購買較昂貴的物品，
而有87%受訪兒童表示父母願意滿足其
購買慾望。

家長應加強灌輸量入為出概念
在日益複雜的金融環境下，下一代若

能及早學習理財技巧，並有實際的理財
經驗，將有助他們日後更容易掌握較為
深奧的理財知識，盧艷玲指，本港家長
為子女提供頗為充裕的生活環境，惟應
加強灌輸量入為出的概念。調查顯示，
有46%受訪兒童渴望購買的物品較昂
貴，如電腦相關產品、手提電話及衣服
鞋履，而有近3分1兒童表示會要求父母

購買喜歡的東西。有91%受訪兒童認為
必須提升自己的理財能力。

50%受訪兒童自行決定如何使錢
調查亦指，有92%受訪兒童認為零用

錢足夠，49%兒童表示願意削減支出購
買想要的東西；而家長提供予子女的自
由度頗大，有50%受訪兒童表示可自行
決定如何使用零用錢，亦有60%兒童表
示，有習慣將大部分零用錢儲起。

此外，盧艷玲表示，現時小朋友對電
子貨幣沒有充足的理解，亦反映小朋友
沒有良好的理財習慣，有66%受訪兒童
沒有記錄八達通的支出和餘額，92%兒
童表示八達通由父母增值，而有78%兒
童不清楚使用信用卡前是否要存入現
金，47%兒童不知道使用信用卡交易後

該何時及如何還款。她認為家長應作出
反省，讓小朋友有機會管理相關支出，
以從中養成理財概念。

普遍對投資概念只有模糊了解
另外，報告亦調查了兒童有否投資概

念，有74%受訪兒童未有考慮如何運用

現有儲蓄以賺取更多金錢，而其餘有考
慮賺取更多金錢的兒童當中，有51%兒
童表示沒有和父母商量有關事情。而
84%受訪兒童知道買股票與投資有關，
惟分別有46%及37%兒童誤以為六合彩或
賽馬是投資工具，顯示兒童對投資概念
只有模糊的了解。

香港文匯報訊 隨 歐洲外圍國家的風險平衡改善，
加上估值便宜，美盛旗下的定息資產管理公司西方資
產管理（Western Asset Management），已取消對西班牙
所持的偏低比重，並對意大利改持偏高比重。

削赤進展令人鼓舞
西方資產管理董事Mike Zelouf表示，雖然意大利的

結構性改革和西班牙的削赤過程漫長，但均取得進
展，令人鼓舞。歐洲仍然陷於財困，並繼續是市場風
險的源頭，但官員與央行政策之間的協調改善，加上
歐洲央行推出大型刺激措施，促使區內前景漸露曙
光。

儘管最近部分政治風險已經消退，但西方資產管理
仍未準備顯著增持歐洲外圍國家的投資，因為有關市
場的估值未能為重大施政，以及其他尚未消除的經
濟、社會和政治風險提供足夠保障。

Zelouf續稱，近期歐元區核心國家和外圍國家的經濟
差距收窄，促使北歐官員提出「紓困疲乏症」（bailout
fatique）的風險問題。歐洲央行最近推出新政策後，市
場對其施加的壓力減小，或會因而拖慢當局處理歐債
危機核心問題（即結構性失衡）的進展。意大利將於明
年春季舉行大選，德國也將於2013年9月舉行聯邦議會
選舉，加上歐洲穩定機制直接重組西班牙財困銀行資
本的計劃近日引起市場疑慮，歐洲央行能否成功干預

歐元區外圍國家債券，將變得更加關鍵。
Zelouf 亦指出，儘管落實歐洲銀行聯盟存在重大的

政治和營運困難，但此舉有助堵截銀行債務侵蝕主權
財政的問題。

其他地區方面，西方資產管理認為，隨 房市復
甦，加上聯儲局實施非常寬鬆的貨幣政策，並明言日
後的政策取向將視乎勞工市場和經濟的復甦情況而
定，將可支持美國經濟溫和增長。此外，西方資產管
理亦預期，在政策措施和通脹回落的環境下，中國經
濟可望穩步增速，而巴西在最近數季大幅減息，加上
政府致力改善基建，相信當地經濟可取得較穩健的增
長。

心理學家：學理財最好是7至12歲
香港文匯報訊（記者　陳遠威）註冊心理學家和亞

洲心理及教育輔導人員協會創會會員梁天明博士表
示，理財是資源管理的一種，而小朋友7至12歲是最
好的學習理財時間，7歲前就讀幼兒園太早，沒有金
錢可管理，而12歲後則太遲，已養成了壞習慣便難以
改變。

透過卡通和歌曲較易吸收
梁天明指，小朋友7至9歲就讀小一至小三時，大部

分概念依靠模仿得來，這階段家長的身教最為重要，
而9至12歲就讀小四至小五時，則最受同輩及家長的影
響。建議家長應由簡單的概念開始，透過工具教育理
財概念，小朋友日後便可容易掌握較深入的理財概

念。他續指，小朋友透過卡通和歌曲學習有關概念會
較容易吸收，家長不必以文字的方式教導，由於7至12
歲階段兒童的文字發展未有完善。

教育實用價值及價錢分別
他表示，過多的零用錢無助小朋友學習理財，因他

們未懂得如何管理，父母應教育子女物件的實用價值
及價錢的分別，如名牌原子筆和一般原子筆的實用價
值一樣，但價錢差距深遠。亦應教育子女學懂「延後
滿足感」，為購買想要的物件預早計劃，減少開支增
加儲蓄以購買較昂貴的物品，家長不宜慷慨滿足小朋
友的購買慾望，例如為子女負擔大部分消費金額，亦
會令小朋友對物品的實質價值有所混淆。

■小學生參與模擬遊戲，使用虛擬金錢購物、工作、儲蓄

和進修，體驗理財之道。 資料圖片

■英國保誠香港分行品牌及企業傳訊高級總監盧艷玲、亞洲區總部品牌及企業事務

亞太區總監Sean Rach、心理學家梁天明博士。 陳遠威 攝


