
香港文匯報訊（記者 鄭治祖）美國聯儲局推出第三
輪量化寬鬆政策（QE3）後，熱錢「襲港」。財政司司
長曾俊華昨日在其最新網誌中指出，環球經濟和金融
市場仍極為脆弱和不明朗，任何突如其來的衝擊都可
以使投資者的避險情緒一夜升溫，甚至觸發資金突然
大規模撤離新興市場回流美元資產避險，市民必須小
心資金流向突然逆轉的風險。為應對資金流入可能帶
來的資產價格泡沫風險，港府和金管局會視乎市場發
展推出進一步措施。

熱錢與樓價上升非必然
曾俊華昨日在網誌坦言，資金流入與樓價上升沒有

必然關係，樓價向上預期仍主導市場情緒，故美國推
出QE3後，即使未有大量資金流入香港，樓價仍然上

升。
「這種市場情緒是危險的，因為它與香港經濟逐步

放緩的情況背道而馳，會令樓市泡沫風險大增。」因
此，曾俊華表示，當局在周五推出兩項需求管理措
施，希望降低這方面風險，以及優先照顧香港永久居
民置業需求，打擊住宅短期炒賣活動，配合增加供應
措施，紓緩供求失衡。

他續說，港元匯率在上星期因市場對港元需求增加
而被推至7.75港元兌1美元的水平，觸發貨幣發行局制
度下的強方兌換保證。據市場人士反映，港元匯率近
日轉強，主要是因為美元利率和匯價在聯儲局公佈
QE3後偏軟，導致資金再度流出美國尋找投資機會，
加上市場情緒因QE3和歐洲央行的買債計劃而有所改
善，而內地經濟放緩亦有見底回升的跡象，資金因此

再度流入新興市場。

預期熱錢流入港元持續
根據以往經驗，在觸發強方兌換保證後，資金淨流

入港元的情況會持續一段時間，但目前難以預料最終
會有多少資金淨流入港元，和資金流向何時會逆轉，
而值得注意的是，目前環球經濟前景比2008至2009年
更不明朗：歐債危機仍未解決，美國則要面對財政懸
崖（Fiscal Cliff）的風險；新興市場經濟體系的增長動
力已經放緩，令資金的流向和流量都可以出現很多變
化，任何突如其來的衝擊都可以使投資者的避險情緒
一夜升溫，令資金流向逆轉，造成匯率和利率大幅波
動，及導致資產價格出現下調壓力，大家必須小心風
險。
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■曾俊華(中)指出，任何突如其來的衝擊都可以使投資

者的避險情緒一夜升溫。圖為他上周五宣佈推出兩項

打擊炒樓新措施。 資料圖片

曾俊華：提防資金流向逆轉

建行第三季少賺5%符預期 民企籲享國資外資同等政策
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香港文匯報訊（記者 馬子豪）國壽
（2628）第三季業績轉蝕，同業中國太保
（2601）雖然未至於虧蝕，但受A股下挫拖
累投資收益，第三季純利按季大挫75%至
僅4.97億元（人民幣，下同），較去年同期
倒退59%；首三季計算，太保純利31.35億
元，按年下跌55%。

資產減值準備飆升
因投資持續損手，單計第三季，太保計

提資產減值準備達15.99億元，按季再增
33%，較去年第三季更飆升98%；而首三季
累積計提資產減值準備，較去年同期大增
1.1倍至41.75億元。根據太保公布，其第三
季投資收益按季跌5%至58.32億元；而公允
價值變動亦由上半年錄得收益，至第三季
內轉為虧蝕11億元。

按業務計，太保表現尚算不過不失，總
結今年首三季，保險業務收入按年增4.7%
至1,270.47億元。人壽保險業務收入按年微
增0.6%，至749.38億元，其中新保業務收入
為314 . 24億元；產險業務收入則增長
11.2%，至520.51億元。

A股差影響投資收益
太保業績倒退75%

香港文匯報訊（記者 馬子豪）鱷魚恤
（0122）公布截至7月底止全年業績，受旅
客消費力減低令成衣業務收入下降，加上
銷售成本增加，令股東應佔溢利按年同期
倒退16.15%至7,142.5萬元；每股盈利7.63
仙，不派末期息。

公司表示，成衣及相關配飾業務收入，
按年微跌2%至4.81億元。公司解釋，因內
地經濟增長乏力，令前往旅客消費力大打
折扣；加上期內寒冷天氣延遲亦拖累其秋
冬季服飾銷情。而內地業務方面，公司表
示會對特許加盟商戶採取審慎存貨管理方
法，以避免存貨過度；期內來自特許持有
人之專利權費收入為4,707萬元。

其經營成本增加，為其業績例退的主
因，先是期內銷售及分銷費用，按年增
5.9%至3.08億元，及期內融資成本按年飆
升2倍至184.7萬元。公司期內持有現金本集
團於2012年7月31日持有之現金及等同現金
項目為4,965.1萬元，按年減少38%。

旅客消費減
鱷魚恤少賺16%

香港文匯報訊 南方航空（1055）公布截
至9月底止首3季業績。按中國會計準則，
公司期內淨利潤26.65億元（人民幣，下
同），較去年同期倒退54.73%，每股盈利27
分。今年第3季，南航錄得淨利潤22.16億
元，按年倒退29.25%，每股盈利23分。

南航首3季淨利跌54%

香港文匯報訊（記者 馬子豪）港銀續推
優惠息率搶人民幣資金， 生(0011)昨日宣
布推出人民幣存款證，在為期12個月的存
款期內，年利率將每隔3個月由2.9厘，遞升
至3.3厘。該存款證入場費為5萬元人民幣全
新資金，認購期由即日起至11月2日。

生推人幣存款證

香港文匯報訊（記者 周紹基）政府再次出招壓樓市，一、二手樓市即時降

溫，近幾個月來走勢強勁的地產股相信今日有沽壓。在美國掛牌的港股預託證券

(ADR)中，地產股股價較上周五收市價最多跌3%。有市場人士指出，港府不斷推

政策壓樓價，地產股短期將捱沽，回調介乎5%至10%。

在美國掛牌的地產股ADR中，新世界

(0017)跌最多，較上周五收市價跌約

3%。長實(0001)及信置(0083)ADR也跌1%以

上。耀才證券研究部副經理植耀輝表示，政府

今次釋出訊息是只要樓價繼續上升，當局便會

再出新招，而且新政策會「越來越狠」，減少

炒家對樓市上升的預期。故此，地產股短期定

有沽壓，料普遍會有5%至10%的下調空間，

但長遠來說，本港住宅供應仍緊張，支持樓價

企穩，所以地產股回調可能是「撈底」機會。

投資者借勢回吐止賺

星展唯高達董事黎永良認為，地產股在今日

必會下跌，跌幅約3%至4%，長實、新地

(0016)等更是首當其衝。他指出，長實和新地

是先買入地皮後再起樓，當樓價下跌，其盈利

便會受打擊。他形容，港府今次出招，令市場

措手不及，所以地產股的調整幅度也會較大。

事實上，由6月底至政府出招前， 生地產指

數上升四成多，今次推出政策，正好給投資者

獲利回吐的藉口。

訊匯證券行政總裁沈振盈亦表示，地產股下

跌是必然，預期本周回調約5%，但之後就要

看大市走勢，始終地產股只佔 指一小部分，

而內地「十八大」會議及一眾中資股公布業

績，都會讓市場轉而留意中資股走勢，A股更

會主導 指後市。

沈振盈建議轉中資股

他續指，「十八大」後內地應推出利好經濟

政策及支持股市，加上內地經濟數據已見反

彈，料港股第四季仍會向好，投資者需留意的

是大市成交，以及是否仍有熱錢流入股市。他

說，從中石化(0386)的業績來看，市場一般低

估中資股的業績表現，故短線個人推介內銀

股、保險股、工程機械等相對落後股份。

第一上海首席策略師葉尚志則認為， 生指

數在9月至今累升2,500點，而政府上周末公布

的樓市新招亦會進一步削弱投資氣氛，港股或

會有一輪調整。目前正處第3季度業績公布

期，投資者將觀望公司3季度業績及其他經濟

數據，不排除 指或會回落至21,200點水平。

至於其他的港股ADR則普遍向上，匯控(0005)

較港收市升0.64%，中移動(0941)亦升0.63%，

按比例計，港股今日將高開約100點，升至

21,640點水平。

中海油新化工廠惠州投產
香港文匯報訊 中海油年產20萬噸丙烯酸

及酯項目投產慶典昨日在廣東惠州大亞灣石
化區舉行。項目總建設規模為年產20萬噸，
總投資27.5億元（人民幣，下同），產品主要
用於環保型塗料、粘合劑及高吸水性樹脂等
行業和領域，每年預計可實現銷售收入約25
億元，填補華南地區丙烯酸及酯產業的空
白。

中海油董事長王宜林說，近年來，中海油
成功建設運營惠州年產1,200萬噸煉油廠和中

海殼牌石化廠兩個世界級煉化項目，已成為
中海油下游產業的重要支撐，並帶動形成惠
州大亞灣石化工業園區。新項目成為廣東省
精細化工產業戰略布局的有機組成部分，中
海油願意與廣東省繼續加強合作， 力在廣
東打造南海油氣勘探開發基地、煉油化工基
地和清潔能源基地。

廣東省省長朱小丹、常務副省長徐少華、
常務副省長肖志 、惠州市委書記黃業斌、
市長陳奕威等出席活動。

香港文匯報訊（記者 劉璇）中石化（0386）公布，
截至9月底第3季度純利183.26億元（人民幣，下同）較
上年同期下跌9.38%，每股盈利21.1分；首3季純利
428.29億元，按年下跌30%。有分析員表示，中石化第
三季業績儘管下跌，惟受惠發改委今年多次調整成品油
價格，單是第3季成品油價格已有2次上調，帶動煉油業
務收窄虧損，令第3季度業績表現較市場預期表現為
好。

首3季油氣產量增4.9%
中石化在其業績報告中指出，2012年首3季，國內成

品油和化工產品需求繼續保持增長，但增速放緩。化工
產品價格在第2季出現大幅下滑，
第3季企穩回升。公司根據宏觀經
濟走勢和市場需求，合理安排生
產經營，積極調整產品結構，第3
季經營業績環比明顯好轉。

今年首3季，公司油氣產量達到
3 . 1 8 億 桶 油 當 量 ， 按 年 增 長
4.92%；其中原油產量為2.45億
桶，而天然氣產量則為4,384億立
方英尺，按年分別增長2.32%和
15%。煉油業務方面，首3季原油
日加工量439萬桶，按年增長

0.46%；而成品油經銷量和零售量分別增長5.56%及7%
至1.28億噸和8105萬噸；化工業務方面，乙烯產量為
702.4萬噸，同比降低4.51%，合成樹脂產量為995.6萬
噸，同比降低1.10%。

中石化首3季累計資本開支為834.48億元，其中勘探
及開採事業部支出為349.99億元，主要用於勝利灘海油
田、西北塔河油田、鄂爾多斯油氣田、四川盆地氣田勘
探開發以及山東LNG等項目建設，而煉油事業部支出為
168.29億元，主要用於柴油質量升級項目，上海石化、
金陵等煉油改造等項目建設。化工事業部資本支出
104.96億元，主要用於武漢80萬噸╱年乙烯、燕山丁基
橡膠、儀化1,4丁二醇等項目建設。

成品油提價減煉油虧損
投資銀行瑞銀發布報告稱，目前內地成品油價格，相

對過去幾年而言與國際原油價格走勢更接近，對煉油商
是正面因素，因此煉油虧損可大幅收窄。中石化上半年
純利245億元，但煉油業務虧損185億元。第3季中石化
煉油虧損大幅收窄，則業績環比應有較大幅度增長。

瑞信亦指，中石化煉油業務虧損大幅收窄，整體的經
營溢利按季上升40%至50%。另外，瑞信看好中石油中
長線的天然氣業務，但短期內未必會為盈利提供重大貢
獻。中石化煉油業務有驚喜，可視作現時石油石化股的
首選。給予中石化「跑贏大市」投資評級。

本港ADR上周五表現
股份 ADR收報(港元) 較上周五港股變化(%)

匯控(0005) 76.39 +0.64

中移動(0941) 86.29 +0.63

中石油(0857) 10.57 +0.32

中海油(0883) 16.12 +0.25

中石化(0386) 8.03 +0.18

中鋁(2600) 3.38 +0.06

國壽(2628) 22.55 +0.01

聯通(0762) 12.61 -0.87

■由於匯控及中移動等重磅ADR普升，港股預計今日高開百點。 資料圖片

■有分析員表示，中石化受惠發改委今年多次調整成品油價

格，帶動煉油業務收窄虧損。
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