
香港文匯報訊（記者　陳遠威）打工
仔除考慮強積金的回報外，亦應留意影
響回報淨值的基金收費，有調查指，單
單一個百分點的收費差距，便足以讓30
年的供款結餘減少達16%，不加以管理
隨時得不償失。下月強積金「僱員自選
安排」實施後，市場競爭增加，預期有
關收費將有下調空間，打工仔屆時不妨
把握時機，挑選適合的服務供應商。

現時強積金的收費水平是否合理見仁
見智，調查顯示今年6月香港強積金的
平均基金開支比率（FER）為1.73%，
遠較智利0.56%FER及英國1.19%FER的
同類計劃基金收費為高，但有業內人士
指出，強積金2000年12月實施至今，推
行年期及基金資產規模較其他國家仍屬
起步階段，因此市場難以下調收費。

高低收費差距可達10倍
現時市面基金收費差距最高可達4.45

個百分點，據消委會研究顯示，截至9
月中市面上提供39個強積金計劃合共
523隻基金，當中開支比率最高的「銀
聯AMTD強積金計劃AMTD景順目標
2048退休基金」，收費比率高達4.62%，

而最低收費的為「匯豐機構富達退休集
成信託計劃」強積金保守基金，開支比
率只有0.17%，兩者之間的收費差距驚
人。

若以同類基金
收費比較，各個
混合資產基金收
費之間亦仍有4.18
個 百 分 點 的 差
別 ， 相 對 上 述
AMTD景順目標
2 0 4 8 退 休 基 金
4.62%的最高開支
比率，同屬混合
資產基金的「友
邦強積金優選計
劃」基金經理精
選退休基金開支
比率僅為0.44%，
兩者收費差距達
10.5倍。

各基金類別當
中，另一較為主流
的股票基金之間的
收費差距亦有2.45

個百分點，分別為最高收費2.96%FER
的「東亞強積金集成信託計劃」歐洲股
票基金，以及最低收費0.51%FER的

「友邦強積金尚選計劃」全球基金。而
保守基金的收費則介乎0.17%至1.17%。
要選擇合適的基金計劃，基金回報表現
及收費應同時考慮，而基金表現與收費
之間未必有直接關係。
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基金收費 小數怕長計

迎接強積金半自由行

Citibank環球個人銀行服務

保險業務總監

張芷婷

強積金半自由行即將實
施，全港二百多萬名強積金

成員可於下月1日開始把僱員的累算權益轉移到
自己心儀的供應商。

近期，社會各方都非常關注有關強積金的資
訊，例如強積金的收費和基金表現。打工一族可
藉㠥半自由行的實施，讓自己重新了解現職的強
積金計劃及投資表現；同時審視保留帳戶的狀
況、投資情況等等，是否需要重新調配及將多個
保留帳戶整合為一，方便自己日後管理。

宜比較基金收費和表現
在選擇供應商時，除了基金的選擇是否充足及

切合所需外，打工一族都要深入了解基金的收費
和表現。在收費方面，供應商提及的收費，一般
是指基金管理費，當中尚未包括基金及計劃的行
政費用。所以在比較收費時，應同時查閱基金開
支比率(是反映基金總開支佔基金資產的百分
比，比率越低，投資回報的效益便相對增加)。
並以同類型基金作出比較，才分別到兩者高低。
根據消費者委員會的報告，縱使同類型的基金，
它們的收費差距可以是倍數之多。

強積金是長線投資，要了解基金表現的優劣，
應參考基金的長期平均回報(5年或以上)，單看過
去一年的表現是不足夠的。在選擇基金時，我們
不要因為回報高而選一些並不適合自己風險級別
的基金。

「轉會」有投資空檔期
如打工一族比較過後，最終還是決定行使「轉

會」的權利，那就要留意，由舊計劃轉移至新的
計劃一般需時6至8個星期，而期間會出現一段投
資空檔期，在這段期間，其累算權益是不會投資
於任何基金。

強積金是僱員退休生活保障的重要一環，為了
將來享受無憂的退休生活，是時候為自己計劃未
來的需要並作好準備。

生
財
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永隆銀行推出私人財富管理迎新優惠，
即日起至12月31日，達成條件客戶可享
7,600元獎賞，另提供存款利率最高達
1.35%。全新私人財富管理客戶於開戶翌月

起3個月內維持平均綜合理財總值達800萬
元，可享800元回贈。全新及提升至私人財
富 管 理 客 戶 ， 開 立 6 個 月 定 期 年 利 率
1.35%，3個月定期年利率1.1%。

消費得「喜」

美大選臨衝刺 驢象之爭誰先撞線？
美國大選全國選民投

票在選舉年11月份首個
星期一的翌日，對於今
年來講便是11月6日。

在最後不到兩周的時間會發生些什麼？一切皆有
可能。

美國總統選舉實行「選舉人團」制度，投票結
果的產生實際上是代表50個州和哥倫比亞特區的

「選舉人」。根據美國法律，若某總統候選人在一
個州的選舉中獲得多數取勝，他就擁有這個州的
全部總統「選舉人」票，這就是全州統選制。美
國國會有100名參議員、435名眾議員，加上華盛
頓哥倫比亞特區的3票，「選舉人」票總共為538
票。誰能夠贏得超過總數的一半（270張），即當
選總統。

進入大選年以來，奧巴馬無論是在全國範圍的
民調上，還是在「選舉人」票上，都一直領先他
的對手羅姆尼(Romney)。然而，自從大選進入最
後一個月的「衝刺」階段，奧巴馬卻後勁不足。
尤其是在11月3日的首場總統候選人辯論中面對羅
姆尼咄咄逼人的態勢，黑人總統有些招架不住。

這樣一來，奧巴馬的全國支持率反而逐漸落後
於羅姆尼。10月18日的調查顯示，之前在兩位候
選人之間搖擺不定的北卡州，逐漸傾向於選擇共
和黨人，這使得羅姆尼「可能」獲得的票數增加
到130票，再加上堅定支持的76票，206票反而超
出了奧巴馬的201票。

儘管如此，羅姆尼的優勢也並不大，兩者之間
的差距只能用微乎其微來形容。奧巴馬在第二場
總統候選人辯論中一雪前恥，而在美國時間本周
一晚進行的最後一場辯論中，他同樣表現出色。
美國有線電視新聞網即時民調顯示，48%的人認
為奧巴馬贏得該場辯論，40%認為羅姆尼獲勝。
而哥倫比亞廣播公司的民調顯示，奧巴馬在該場
辯論中獲得53%的好評，而羅姆尼的表現只得到
23%的觀眾認可。

數個搖擺州成勝負關鍵
最後鹿死誰手？其實這不關全國民調的事，也

無關那些支持某方陣營的死硬派，關鍵在於數個
搖擺州。正如前文提到，北卡一州倒向羅姆尼便
對戰局起到明顯影響，而北卡只有15票，其他幾
個大的搖擺州，如佛羅里達（29票），賓夕法尼
亞（20票），俄亥俄州（18票）更是至關重要。
尤其值得一提的是俄亥俄州，歷史上從未有過沒
有贏得該州便贏得總統大選的共和黨人，看來羅
姆尼還要在最後階段多下功夫才行。

時富財富管理部

美聯觀點

強積金「半自由行」釐清誤解免損失

10月5日，中國有7艘軍艦通過沖繩附近公海。解放
軍的軍艦從東海駛向太平洋，接近釣魚島以東附近，
此乃中日兩軍爭辯釣魚島事件以來，最矚目的一次反
制行動。

日航空旅遊業為重災區
讓我們現在來看看經濟反制的後果，首先，航空旅

遊業為重災區、日航和全日空是日本最大的兩家航空
公司：9至11月中國航線的團體預約座位已取消了6.25
萬個。因此日航昨天宣佈，原訂10月10日至27日減少
航線往返班次的措施再延遲。

豐田汽車上月（9月）在中國的汽車銷量為5萬輛。
該數目比去年同期少40%，銷購度弱令豐田無法完成

今年在中國銷售100萬輛汽車的目標。

汽車行業產銷大受影響
豐田有可能暫停對華出口凌治汽車，其他日本汽車

也面臨類似困境，9月份「三菱」汽車在中國減少
62.9%；富士減少64.5%；萬事達減少34.6%。

至於之前在大遊行期間受到衝擊的百貨超市，其中
永旺表示，旗下山東青島的「佳世客」（即吉之島）
黃鳥店，損失約7億日圓（約5,600萬元人民幣）。

目前全日空和JAL兩家航空公司已向日本政府「反
映情況」，如此下去生意怎麼做？日本最大的超市
AEON，在中國有15家全部關閉；7 Eleven也大部分關
閉；Lawson也大部分關閉；Panasonic工廠關閉。

蘇州一家汽車零件廠被1,000中國人砸掉，目前向日
本政府施壓的不止航空公司，此乃目前抵制之後的結
果，其實，經濟戰「殺敵一千，自損八百」。中國也有
受到損害！但目前看起來日企受影響較為嚴重。

筆者的看法是不能打仗，因為有美國的因素，打仗
的結果會令中國三十多年的經濟成果毀於一旦；便宜
的當然是美國：因為美國巴不得次強中國和極有實力
的日本「開拖」。這可能令雙方落得互相殘殺的局面！

其實，目前美國的國力正在走下坡，說不定二十年
後便會淪為二流國家；戰爭卻能夠讓美國去支援日
本：大賣武器。解決他自身的經濟問題！(篇幅所限，
本文有刪節) 美聯金融集團財富管理總監

黃濬 (James Wong)

經濟戰爭 損失於無形

永隆私人財富管理客戶迎新優惠
中銀香港推出「貸合適」

稅務貸款服務，選用「指
定服務」，包括新登記發薪
服務或以新資金開立人民

幣定期存款，不論貸款金
額，可享特優實際年利率
2.6%，並全期豁免手續
費。

「貸合適」選指定服務享特惠年息2.6%

打工仔對「半自由行」期待已久，
不少人一早已經選好了心儀對

象，計劃第一時間將款項轉至新產品，
以為就像入市買股票或是買一般理財產
品般方便快捷，殊不知這是最大的誤解
之一。

「轉會」需時 手續約兩個月
駿隆強積金行政總裁蕭美鳳接受香港

文匯報專訪時指出，有調查發現7成打
工仔以為實施「半自由行」後強積金可
以「即時買賣」，即自行控制買賣的時
間和價位，但事實並非如此，實際上

「轉會」需要的實際時間遠較一般預期
更長，據她估計可能約需6-8個星期才能
完成所有手續。

換言之，打工仔今日看中新產品的價

位、回報率較吸引，決定換馬買入，但
真正買到手可能是兩個月後的事，屆時
產品的價位分分鐘已天差地別，導致回
報率遠不如此前預期。

而每月供款的安排，則是另一個較普
遍的誤解。許多人以為「轉會」後，僱
主就會把每月的新供款存入自己所選的
新產品，情形就像每月用銀行自動轉賬
出糧一樣，其實不然。據康宏理財服務
有限公司強積金業務拓展董事鍾建強介
紹，僱員只可以轉移自身供款已累積的
部分，而非每一個月的供款都可自動過
數到新產品中。即是在新計劃下，僱主
每一個月為僱員計算強積金供款後，仍
然是把僱主和僱員的供款一併供入由僱
主所選擇的強積金計劃中。

應看清條款 防「優惠」陷阱
至於不少供應商推出諸多優惠措施搶

客，蕭美鳳亦提醒打工仔留意看清條
款，否則一不小心就會誤解其意。她
稱，常見的優惠主要是提供回贈額，或
是扣減管理費用，但該兩項措施涉及的
資金額均非現金優惠，通常是將之折算
成相應的基金單位，存入打工仔的賬戶
中；且多數都不是第一時間存入，而是
要拖延數個月甚至到年底才結算。如打
工仔在此之前「另覓新歡」，相關優惠
將自動失效。

轉移過程 資金沒作任何投資

除此之外，就連填「轉會」表格等具
體細節，原來也誤解多多。鍾建強指
出，打工仔切勿以為遞交了第一次表
格，往後每年供應商都會替打工仔將供
款的結餘轉移。事實是僱員在每一次履
行「半自由行」權利時，每年都要再向
供應商獨立遞交一份表格。他還提醒留
意「轉會」本身可能會蒙受損失，「因
為在轉移過程當中，現有強積金計劃的
服務供應商會把你所持有的基金單位全
數贖回並轉為現金，再以支票方式寄到
新強積金計劃的服務供應商處。其間資
金是沒有作任何投資，所以是連利息也
沒有」。

香港文匯報訊（記者　涂若奔）強積金「半自由行」於11月1日正式

推出，諸多供應商均瞄準了這塊「大蛋糕」，紛紛以扣減管理費、提供

回贈額等招數搶客。不少打工仔也躍躍欲試，計劃另選自己喜歡的強

積金產品，但對「半自由行」的具體操作卻不甚了然，甚至存在不少

誤解，例如誤以為可以「迅捷方便」地轉會至新產品，以及誤以為每

月供款可自動過數等。有財金界人士提醒打工仔對此加倍留意，若不

然，「小誤解」分分鐘有可能帶來「大損失」。

各類別基金開支比率差距
類別 數目 基金開支比率　 基金計劃及名稱

平均 最低-最高

整體 423 1.75% 0.17% - 4.62%

股票基金 134 1.91% 0.51% - 2.96% 友邦強積金尚選計劃-全球基金
東亞強積金集成信託計劃-歐洲股票基金

混合資產 181 1.89% 0.44% - 4.62% 友邦強積金優選計劃-基金經理精選退休基金
基金 銀聯AMTD強積金計劃-AMTD景順目標2.48退休基金

債券基金 30 1.61% 1.21% - 2.85% 銀聯景順強積金策略計劃-環球債券基金H、
匯豐㞫生強積金智選計劃-環球債券基金
銀聯AMTD強積金計劃-AMTD景順環球債券基金

保證基金 31 2.24% 1.33% - 3.86% 信安強積金計劃800系列-資本保證基金D
萬通萬全強制性公積金計劃-保證基金

保守基金 42 0.55% 0.17% - 1.17% 匯豐機構富達退休集成信託計劃-強積金保守基金
銀聯BCT強積金行業計劃-強積金保守基金、
銀聯BCT積金之選-強積金保守基金

貨幣市場基金5 - 1.13% - 1.43% -

及其他基金

註：成立日期不足兩年的基金按指引無須提供基金開支比率，因而可供比較的基金數目為423隻。

紅色為（低）、藍色為（高） 統計資料日期：9月21日，據強積金公司提供之最近期數據編制。

資料來源：消委會刊物

強積金「半自由行」實施後，如何選擇最適

合自己的產品，是不少打工仔最關心的話題。

駿隆強積金行政總裁蕭美鳳建議，可以用「縮

小範圍法」，逐步將不符合自己要求的產品剔

除，再從最後剩下的少數產品中挑出心頭好。

須先清楚自己屬何種類型
蕭美鳳指出，打工仔必須搞清楚，自己屬於何種類

型的投資者，能在多大程度上承擔風險。如確定自身

屬進取型，可承受最高風險，就可以此為標準實行

「縮小範圍法」的第一步。目前本港總共有500餘隻強

積金，其中股票基金約160餘隻。即是說，最進取的

打工仔首先可將範圍縮小至這160餘隻股票基金，將

其餘2/3的名單予以排除。

選最熟悉地區和比較回報
第二步則是從中遴選「地區」。蕭美鳳表示，打工

仔應問自己，最看好哪一個地區的發展前景，或是對

哪一個地區的情況最熟悉。如答案是「香港」，現時

香港股票基金約有40餘隻，即可將名單進一步由160

縮小至40。第三步是比較回報率，打工仔不妨以三年

或是五年為期限，以列表的方式排出剩下40隻基金的

回報率，從中挑選出表現最佳的前五名。最後一步才

是比較收費標準，排除管理費較高的基金，最終剩下

的就是最符合自身要求，回報率、管理費以及前景最

佳的佼佼者了。

不過蕭美鳳認為，目前香港股票基金的風險相對較

高，她個人認為亞太區股票基金的前景更佳，尤其是

東南亞和大中華區基金等，長遠前景均正面，是不錯

的選擇。而歐洲和美國基金則差強人意，主要是歐債

危機仍未解決，以及美國經濟難以迅速復甦所致。

香港文匯報記者 涂若奔

挑選秘訣：縮小範圍法

■圖為積金局

的吉祥物「積

積樂隊」。


