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首日登場 兩港股ETF逆市挫

趁市旺 思捷2供1籌52億
供股價折讓36%  股價短期勢受壓

本 內容：文匯財經 投資理財 地產新聞 文匯馬經
漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 21697.55 +145.79 +0.68 

滬深300指數 2341.59 +9.12 +0.39 

上海A股指數 2233.57 +4.63 +0.21 

上海B股指數 223.41 +1.26 +0.57 

上證綜合指數 2132.76 +4.46 +0.21 

深圳A股指數 922.51 +4.96 +0.54 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 603.45 +3.09 +0.51 

深證成份指數 8829.44 +33.03 +0.38 

東京日經225指數 9010.71 +8.03 +0.09 

台灣加權平均指數 7373.04 -35.72 -0.48 

首爾綜合指數 1941.59 -2.25 -0.12 

新加坡海峽時報指數3045.67 -3.25 -0.11 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4564.60 -28.87 -0.63 

新西蘭NZ50 3988.16 -13.79 -0.34 

雅加達綜合指數 4341.38 +10.12 +0.23 

吉隆坡綜合指數 1661.95 -4.40 -0.26 

曼谷證交所指數 1310.42 +2.71 +0.21 

馬尼拉綜合指數 5424.79 -7.57 -0.14 

漲跌（點）漲跌%

歐美股市(截至21:50)

美國道瓊斯指數 13309.95 -33.56 -0.25 

納斯達克指數 3010.14 +4.52 +0.15 

倫敦富時100指數 5898.09 +1.94 +0.03 

德國DAX指數 7367.37 -13.27 -0.18 

法國CAC40指數 3507.35 +2.79 +0.08
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香港文匯報訊（記者 李昌鴻、實習記者 虎靜 深圳報道）追 香港
生指數和國企指數的兩隻交易所指數基金華夏 生ETF（159920）

和易方達國企ETF（510900）昨日正式在深交所和上交所掛牌交易。
不過，儘管昨日 生指數和國企股指數均上揚，華夏 生ETF和易方
達H股ETF卻雙雙下挫，收市時分別跌0.99%和0.89%。有業內人士表
示，因港股ETF是新興投資產品，許多內地投資者未能熟悉和了解，
未來隨 港股進一步走強，相信這兩隻港股ETF將受到投資者青睞。

內地投資者對產品未熟悉
昨日上市的華夏 生ETF和易方達H股ETF上市交易的份額分別為

35.86億份和20.16億份，資產合計56億元人民幣(下同)。從兩隻基金公
告來看，受港股近期上漲和港元兌人民幣跌破80的影響，兩隻港股
ETF成立均有浮盈。截至10月18日， 生ETF的單位淨值為1.006元，
H股ETF的單位淨值為1.0132元。昨日兩隻港股ETF開市時均低開，華
夏 生ETF以跌逾2%的幅度開盤，易方達H股ETF跌近3%，此後雙
雙收窄跌幅，至收盤時，兩者分別下挫0.99%和0.89%，分別成交520
萬手和326萬手，成交金額分別為5.2億元和3.3億元。但是與這兩隻港
股ETF掛 的 指和國企股指數昨日分別上漲0.68%和0. 55%。

隨港股走強 料市場漸追捧
內地兩隻港股ETF與香港市場背離的令人有些不解。對此，英大證

券研究所所長李大霄表示，內地投資者對港股ETF並不了解，加上他
們對市場缺乏信心，因此微跌是正常的。港股表現一直優於A股，今
年以來港股上漲了17.7%，而滬指則下挫了3.03%。由於海外熱錢開始
湧入內地，未來隨 港股表現進一步走強，這兩隻港股ETF將會受到
市場的追捧。

李大霄表示，港股ETF的上市將有助於A股與港股折溢價率的收
窄，A股與港股的估值水平可望接軌。而從最近AH股溢價指數的變
化也可看出，隨 港股的上漲、A股的下跌，AH股溢價指數已跌破
100點。

從港股ETF的投資者構成來看，參與港股ETF的成交以機構投資者
為主。資料顯示，機構投資者合計持有華夏 生ETF佔比63.15%；易
方達 生中國企業ETF的機構持有比例更高至92.91%。由此可以看
出，境內的普通投資者對其興趣似乎並不是很大。

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）受上
周五美股大跌影響，A股周一大幅低開，之後
維持弱勢震盪，午後主力借助地產、券商、券
商銀行板塊拉抬股指，兩市雙雙轉為上漲。滬
指報收於2,132點，上漲0.21%；深成指報收於
8,829點，上漲0.38%。兩市成交996億元人民
幣，明顯縮量。

盤面上看，ST板塊、房地產、旅遊酒店、
券商股漲幅居前。水利建設、稀土永磁、有色
金屬跌幅居前。或受華數傳媒借殼股價暴漲影
響，ST板塊連續走強。*ST東電、ST祥龍、
ST航投、*ST新農等7股漲停，板塊漲1.61%領
漲大盤。

無懼陝西樓市雷人新政
陝西最新出台樓市調控新政，商品房利潤率

限定不許超10%，但雷人新政被業內認為可操
作性不強。地產股午後集體拉升，板塊收漲
1.18%，漲幅僅次於ST板塊。萬方地產、中江
地產、中航地產等5股漲停，佔全部漲停個股
數近一半。另有5股漲逾5%。龍頭股招商地產
漲1.95%，保利地產漲1.25%，金地地產漲
0.57%，萬科A平收。昨天資金淨流入前三板
塊：銀行類、商業連鎖、房地產。

短期強勢整理後將上攻
分析人士稱，昨股指出現調整走勢，除了外盤大跌，

大宗商品期貨下挫導致A股相關板塊跟跌。主要由於上
周四中陽後指數依然未出現放量，必然要有回落蓄勢；
但整體上指數趨勢並未破壞，周初調整有利於後續行
情。昨午後逆轉後成交量未見放大，周二指數很可能繼
續強勢整理，周後期才是真正向上攻的時間。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 自從QE3推出後，市場
熱錢明顯增多，資金再湧入港，令港匯繼續處於7.75元
強方兌換保證水平，迫使金管局上周要入市沽港元「洩
洪」，就連美股上周五急跌200點，也無礙港股升勢。
指昨日早段跌過120點，之後迅速倒升，並以接近全日
高位21,697.5點收市，升145.7點，連升8日，創逾14個月
收市新高，成交511億元。港股強勢，吸引上市公司開
始「抽水」，思捷(0330)宣布二供一，集資最多52.5億
元，折讓高達35.7%。

大市短期料上衝22000
美股上周五因企業盈利欠佳而勁跌超過200點，但重

磅股中移動(0941)第三季業績令人滿意，期內利潤按年
增1.3%至311億元人民幣，消息刺激該股升1%，令 指
造好，期指也僅低水17點。耀才證券研究部副經理植耀
輝表示，若外圍氣氛無大變化，港股於重陽節假後或有
機會上衝22,000點。

成交轉活躍 港交所受捧
大市交投重新活躍，加上多隻新股最後一季「搶

閘」，利好港交所(0388)升3.54%至125.6元，為最強勢藍
籌，其次為元朗有新盤開售的 地(0012)，亦升2%至57
元，其他地產股如長實(0001)、新地(0016)及新世界(0017)
均升超過1%。

個別板塊方面，由於中移動業績突出，市場憧憬其加
速4G發展，一眾電訊設備股乘勢炒上，中國無線(2369)
升近8%，股價創一年新高。TCL通訊(2618)、京信(2342)
等亦升4%至6%，連半導體股中芯(0981)、先進半導體
(3355)亦造好。

電訊設備新能源股炒上
受惠國策的新能源股亦向上，保利協鑫(3800)升

4.48%，陽光能源(757)升5.68%，但植耀輝表示，新能源
股升至目前水平，有回套壓力，建議投資者可換馬至落
後股如內險股、內房股及農業股等。

澳博(0880)獲批澳門地皮建娛樂度假村，消息曾令其

升2%，之後有獲利回吐，全日僅升0.6%，而德銀出報
告下調4隻濠賭股的投資評級，博彩股普遍偏軟。鐵貨
(1029)因Kuranakh礦場第三季鐵礦石產量增20%，令其
股價升近20%，但其他資源股則受壓。　

港股連升8日 創14月新高

思捷昨日傍晚宣佈，計劃按每兩股供一股之基
準，發行最少6.46億股股份，認購價為每股

8.00元，較昨日收市價12.44元折讓約35.7%；集資
最少約51.687億元（扣除開支前）；由匯豐和瑞銀
擔任聯席包銷商。

集資用作轉型計劃
公告指，供股所得款項淨額擬撥作為執行公司之

轉型計劃提供資金，包括重塑及重振ESPRIT品
牌；整頓產品動力；及翻新現有店舖及銷售點，使
之符合思捷的新品牌方向，並向公司批發夥伴提供
策略性支持以推動在策略市場之針對性擴張；另外
還將用於發展供應鏈；推動未來擴張計劃；及撥作
公司及其附屬公司之一般營運資金。

思捷主席柯清輝表示，董事決定進行供股，藉此
為公司提供財務靈活性及為執行公司之轉型計劃提
供資金支持。他並強調，於作出該決定時，董事已
考慮當前具挑戰性之經營環境及經濟不確定的因
素。

考驗對新管理層信心
耀才證券研究部副經理植耀輝表示，近期市況吸

引上市公司的管理層開始考慮「抽水」集資的問
題，而思捷率先供股，也是預期之內，主要是該公
司目前手頭現金不多，只有30多億元，不足以讓公

司轉型。由於思捷的新管理層剛上任，今次集資也
被視為測試市場對思捷新管理層的信心有多大，事
實上，思捷剛公布的業績欠佳，令人失望，集資希
望將品牌轉型，也算出師有名。他相信，市場可以
承接思捷的供股，也認為小股東可以供股，作為對
思捷的最後機會。

上月記者會有先兆
思捷此次集資已有預兆，上個月舉行業績記者會

時，新上任的行政總裁馬浩思宣布將繼續實行「四
年轉型計劃」，由於該計劃涉及金額達180億元，當
時已有傳媒質疑思捷是否需要集資，以及預算會否
縮減，但馬浩思對此並無回應。而財務總監兼執行

董事鄧永鏞則強調，過去一年就轉型計劃作出的推
廣及支持批發商開支均低於預期，其中全年廣告推
廣開支15.7億元，與轉型計劃相關的開支為9.2億
元。

首財季營業額減23%
另外，思捷昨日還公布了截至9月30日止第一財

季業績，期內錄得營業額66.03億元，同比減少
22.8%。按地區劃分，北美市場業務仍然「最傷」，
營業額由2011年同期的2.84億元大跌75.7%至6900萬
元。歐洲亦未見起色，營業額同比跌21.3%至52.64
億元；亞太區相對較好，但也跌12.1%至11.73億
元。

香港文匯報訊 (記者 方楚茵) 投行巴克萊昨發

表報告，若熱錢持續流入香港，將推低借貸利率

令本地信貸擴張，將進一步支持樓價走升，但同

時增加政府干預的風險，長遠而言不利地產股。

而金管局上周五紐約交易時段入市穩定港元匯

價，沽港元買入逾6億美元。熱錢流入情況未

減，港匯昨日再度升穿強方兌換保證7.75水平，

而據彭博資料顯示，於昨日港匯低見7.7509，高

見7.7495，而在歐洲交易時段，港元匯價持續強

勢，截至昨晚7時報7.7501。

政府勢干預 長遠不利地產股
巴克萊表示，金管局對上一次向市場注資，當

時本地貸款利率應聲下跌，當中以按揭利率的跌

幅尤為顯著，而本地信貸擴張以及流動性充斥推

高了樓價。本地利率下調將鼓勵資金流入樓市，

或會令到投資者主導市場，借貸槓桿上升及樓價

進一步走高，加大政府推出措施壓抑樓市的壓

力。據巴克萊估計，上調特別印花稅(SSD)稅率有

可能成為政府首項推出的應對措施。

此外，香港政府於2010年11月推出向兩年內轉

手物業開徵SSD措施，首個兩年徵稅期於今年屆

滿，政府之前已表示將會進行檢討，加上美聯儲

局維持超低利率延至2015年中，故該行估計SSD

的兩年徵稅期限亦有可能延長。

新盤多 信置 地短期最受惠
巴克萊又指，熱錢流入香港會對地產股帶來短

期的正面影響，一手住宅樓盤熱推熱售會刺激市

場 ， 而 香 港 物 業 組 合 比 例 較 大 的 信 和 置 業

(0083)、 基地產(0012)短期最受惠，但長線而

言，該投行寧選長江實業(0001)，因其資產流轉快，香港

物業組合佔比相對較少，亦較具防守性。報告又指，缺乏

彈性匯率是推動這輪樓市周期的主要因素，因此也較易受

到資金流向逆轉的影響，可能觸發信貸明顯收緊以及資產

價格下滑。　
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香港文匯報訊（記者 涂若奔）思捷

（0330）昨日傍晚連放兩個震撼彈。先是公

布生意額大倒退22.8%的首財季業績，繼而

公布折讓35.7%供股集資51.687億元，供股

價僅8元，果然是新人事新作風。由於兩項

消息均在港股收市後公布，故昨日的股價

未能反映相關因素。該股股價昨收報12.44

元，僅跌0.48%。分析員料股價短期難免受

壓。
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■思捷昨日傍晚連放兩個震撼彈。先是公布生意額大倒退，繼而公布供股集資。 資料圖片

思捷股價今年來走勢思捷股價今年來走勢思捷股價今年來走勢

3月2日
收19.26元

7月25日
收8.9元

昨收12,44元
-0.06元(0.48%)

3月2日
收19.26元

7月25日
收8.9元

昨收12,44元
-0.06元(0.48%)

■ 指昨一

度跌過120

點，收市倒

升145點，

連升8日，

昨 日 成 交

511億元。
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