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預期績優股股價表現
股號 名稱 上周五收 下半年來

(元) 變幅(%)

0939 建行 5.80 +9.64

0386 中石化 8.28 +20.35

0700 騰訊 261.80 +15.84

0291 華創 25.00 +8.93

1044 安 75.45 +0.67

0151 旺旺 9.92 +4.42

0992 聯想 6.29 -3.82

0927 富士高 2.39 +55.19

0303 偉易達 91.65 -0.49

到本月底大型公司公佈業績日程表
日期 公司(上市編號)

本周二(23日) 中煤能源(1898)、華能國電(0902)

本周三(24日) 中海外(0688)、安徽海螺(0914)、鞍鋼

(0347)

本周四(25日) 中行(3988)、中銀香港(2388)、中聯通

(0762)、中遠太平洋(1199)、馬鋼

(0323)、大唐發電(0991)、中興通訊

(0763)

本周五(26日) 國壽(2628)、太保(2601)、建行(0939)、

農行(1288)、中石化(0386)、中國神華

(1088)、兗煤(1171)、紫金(2899)、南航

(1055)

下周一(29日) 交行(3328)、招行(3968)、信行(0998)、

新華保險(1336)、海通證券(6837)、中

電信(0728)、江銅(0358)、比亞迪(1211)

下周二(30日) 工行(1398)、民行(1988)、平保(2318)、

中石油(0857)、中國遠洋(1919)、國航

(0753)、東航(0670)、青啤(0168)、中交

建(1800)、中鐵(0390)

製表：香港文匯報記者 卓建安

香港文匯報訊（記者 卓建安）上周五外圍股市疲
弱，道瓊斯指數下挫逾200點，美國預託證券（ADR）
港股比例指數顯示今日 指開市將下跌195點至21,356
點，料會對今日港股造成壓力。不過，在上周五紐約交
易時段（即香港時間周六）金管局於過去三年來首次入
市干預港匯，顯示有資金繼續流入本港，利好港股。有
分析指出，港股已連升7日，有需要進行整固，但在有
外來資金流入的情況下，港股調整的幅度未必很大，預
計短期 指在21,000點至21,800點之間波動。
上周五受企業公佈的業績不佳影響，美股藉勢調整，

道瓊斯指數收市跌205點至13,343點，跌幅為1.52%。港
股ADR上周五收市亦全線下跌，其中兩大重磅股匯控
（0005）和中移動（0941）ADR分別較香港收市價下挫
0.58%至折合76.11港元和0.83%至折合83.85港元。

資金持續流入 支持大市
金利豐證券研究部執行董事黃德几昨日表示，自美國

9月13日推出QE3以來，港股已累積了一定升幅，加上
上周五外圍股市表現不佳，港股有需要進行整固。不
過，美國推出QE3後，港元兌美元匯率一直偏強，在靠

近強方兌換保證的7.75上方徘徊，特別是上周五金管局
於過去三年首次入市干預港匯，沽出約46.7億港元而買
入6.03億美元，顯示有資金流入香港，會對港股有支
持。
黃德几指出，根據過去的經驗分析，一旦港匯持續走

強，港股都會直接受惠。至於也有其他專家認為，近日
港匯走強與美元走弱、港元外匯基金票據收益較佳以及
復星醫藥（2196）招股有海外資金認購需要購入港元等
因素有關。黃德几則認為，港匯走強確實與上述因素有
少量關係，但主要還是由於海外資金看好香港的資產市
場，特別是看好港股有關。再加上中共「十八大」將於
下月8日召開，市場對此有所憧憬，以及最近人民幣升
值，均利好港股氣氛。

炒「十八大」 指上望21800
因此，黃德几認為，雖然短期港股有整固的必要，有

可能出現調整，但調整的幅度未必太大，短期料在
21,000點關口有一定支持。至於港股短期上望的目標約
21,800點，而今年2月20日的高位21,760點則有較大阻
力。

另外，本周將是在港上市的內地大型企業公佈今年第
三季度業績的高峰期（見表），其中內銀股將由中國銀
行（3988）於本周四開始領軍公佈業績，內地保險股則
由國壽（2628）與太保（2601）於本周五同時將拉開序
幕。有關公司的業績，料也會對港股有一定影響。

自6月人行不對稱減息，令內銀股價表現嚴重
落後大市，市場憂慮利率市場化令息差受壓。
不過，近期在匯金增持四大行，以及十八大將
召開等正面因素刺激下，內銀股投資情緒明顯
有好轉。大和研究報告指出，過去兩周該行與
新加坡及東京的投資者會面，他們對內銀股看
法已漸轉正面。
另外，巴克萊近期與建行管理層見面後得知，

建行7月及8月息差擴闊，管理層預計第三季息差
穩定，情況明顯比其他內銀股好。建行第三季資
產質素、不良貸款率及金額都維持穩定，逾期貸
款增長也放緩，由於市場對內銀股業績看得較
淡，建行公布第三季業績時，或會帶來驚喜。 除了上述大盤股外，部分二線股業績同

樣令人期待，好像環球經濟縱受打擊，但
成為上半年逆市奇葩的 安(1044)今年中
期溢利升近四成至16.3億元，高過市場預
期，多間大行隨即調升其目標價。申銀萬
國研究分析員陳鳳珠表示，內地人民收入
增加，加上內地家長為孩子安全，願意購
買像 安這一類較有品質保證的產品，預
料其產品毛利率有望進一步推升，第三季
的業績可維持強勁增長。

港股踏入第四季，大市表現重新向好，大部分股份出現「價量齊升」的好現象，

分析員指這是因為歐債問題轉趨穩定，同時又配合各國「放水」救市的行動，港匯

強勢反映資金正在流入本港股市。資金除了熱炒落後股外，績優股更是「尋寶」行

動的焦點，主要因第三季（Q3）業績即將公布，而績優股也可給投資者更大的信

心，抗跌力也較強。大盤股中，建行(0939)、騰訊(0700)及中石化(0386)皆被看

好，但另有不少二三線股具相當實力，投資者可考慮仿效大學收生，在放榜前偷步

揀尖子。 ■香港文匯報記者 周紹基
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中石化：盈利可大反彈
發改委今年已經7度調整成品油價格，單是

第三季，成品油價格已下調一次及上調兩
次，目前內地成品油價格更貼近國際油價，
對煉油商是正面因素，令煉油虧損大幅收
窄。瑞銀就表示，此改變對中石化的好處最
大，料中石化下半年盈利會大反彈，主要是
煉油業務改善。中石化上半年純利245億元人
民幣，但煉油業務虧損185億元人民幣，如果
第三季中石化煉油業務虧損大幅收窄，業績
應有較大幅的增長，股價也有望有一定的炒
作空間。

騰訊：增長點多保優勢

港股上半年在歐債陰霾下，全程受淡友打
壓，唯獨互聯網股成績鶴立雞群，其中騰訊上

半年純利達60.5億元人民幣，上升15.9%，成為
逆巿奇葩。耀才研究部副經理植耀輝表示，騰
訊第三季業績應會對辦，料可供投資者炒作，
主因其手執龐大客戶群，加上用戶的消費量續
升，有望令該股繼續創新高。
他又指，騰訊未來的增長點，除了廣告收入

外，網上遊戲也是一大發展重點，另外，內地
手機網民達到3.88億，超越桌面電腦用戶中數，
可見網民已習慣使用手機上網，騰訊也隨即推
出智能電話應用程式「微信」，短短20個月就累
積了2億用戶。瑞信預料，其QQ的用戶將陸續
轉至微信，令騰訊逐步成為最大的廣告公司之
一，若該公司可捉緊智能手機興起的契機，其
優勢將難被動搖。

華創：業務增長空間大

華潤創業(0291)截至今年6月底止中期業績亮
麗，上半年盈利同比增加36.5%，公布業績當日
股價即抽升逾一成，但當時有大行指出，華創

為內地四大零售商之一，面對激烈的零售業競
爭，可否保持其強勁增長，還是未知數。但金
利豐證券研究部執行董事黃德几表示看好華創
前景，主要是公司銷售產品種類繁多，包括在
夏季熱賣的啤酒，亦有銷售水、紅茶、奶茶
等。除經營大賣場外，亦有經營精品超市，其
有出售較高端的食品如鵝肝、魚子醬、紅酒等
等，由於內地人購買力強勁，消費不斷增加，
有助該類高價產品的銷售。
黃德几續指，華創在二三線城市有很大的增

長空間，抵銷了部分一線城市的租金上升影
響，但內地調高最低工資，對華創的成本是有
直接影響。然而，內地通脹回落，將有助華創
降其原材料成本，可抵銷勞工成本上升的負面
影響。總括而言，他相信華創第三季業績表現
理想。
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另一零售股表表者為內地兒童食品股旺
旺(0151)，上半年同樣交出亮麗成績表，
其營業額、毛利及純利都錄得雙位數增
長。分析員指，受惠原材料價格下調，今
年上半年整個食品股板塊都造好，旺旺去

年底又提高貨品價格，令其上半
年純利急漲近四成至2.3億美元，
期內營業額則升19.4%。

不過，旺旺今年初以來，累積升幅接近
五成，近期走勢明顯不及其他落後股，故
炒第三季業績的風險比較大，但可待股價
整固後吸納。

旺旺：待股價整固後再吸

美國9月零售銷售按月增長1.1%，遠勝
預期，數據令投資者憧憬聖誕及新年檔期
接單情況理想，日前披露上半年度盈利會
有增長的富士高(0927)，獲市場的期望更
大，但該股自9月至今已累升九成，短期
有回吐壓力。

不過，瑞信中小企證券研究部
主管劉紹文認為，與其說聖誕及

新年檔期訂單憧憬令該股被炒起，不如說
是市場受惠內地基本因素改善，因而蓄勢
向上。他續說，部分可視為「領先指標」
的上游企業，近期營運已改善，加上該股
有業績支持，故「大漲小回」格局仍可維
持一段時間。

富士高：將受惠內地改善

績優股固然受投資者喜愛，若績優股
同時又派高息，就更令人愛惜。高息的
績優股就有偉易達(0303)，分析員指其估
值仍吸引，可以吸納。截至三月止財政
年度純利1.92億美元，按年倒退5%，每
股盈利77美仙，但派末期息高達60美仙。
巴克萊便給予偉易達評級「增持」，皆因
其有強勁資產負債表，公司多年維持盈
利穩定，年息又高達6厘，深受基金愛
戴。

偉易達：
估值吸引派高息

聯想(0992)經近年不斷國際化，現已漸
成為國際知名品牌，據第3季全球PC報告
指出，聯想以15.7%市佔率踢下惠普(HP)的
15.5%，奪下PC冠軍。耀才研究部副經理
植耀輝表示，聯想規模大、資金多，連番
收購同業擴展業務，配合其硬件優勢，可
產生協同效應。此外，縱使聯想力攻網絡
雲端服務，但最終目的亦只為拓展高端的
伺服器巿場，而此舉亦可刺激客戶更新產

品，可起一箭雙鵰之效，相信第三季業績
有機會刺激該股股價向好。
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■ 指連升7日，上周累升415點。 中通社

安：毛利率料仍可提升

聯想：連番收購後成效顯

■ 安第三季的業績料維持強勁增長。

■聯想連番收購同業擴展業務，可產生協

同效應。

■建行情況明顯比其他內銀股好。

■中石化煉油業務料續改善。

■騰訊網上遊戲也是一大發展重點。

■華創在二三線城市有很大的增長空間。
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