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大型基建上馬水泥炒落後

美國政局對全球經濟舉足輕重，現時正值總統大
選期，有候選人為求選票，主張對華強硬。本

港經濟學家關焯照認為，若奧巴馬成功連任，可望停
止現時外貿出口劣勢，而若羅姆尼當選，則有可能提
出針對內地的政策。現時難料總統一職誰屬，但大選
過後經濟環境趨穩定，市場炒經濟復甦概念，出口類
股份便會轉好。關焯照指，經濟氣氛好轉，現時市場
追捧相關概念股，但不看好後市會有強勁反彈。

「十八大」後或降存準率
富昌證券研究部總監連敬涵表示，內地「十八大」

前維穩措施奏效，股市走勢維持穩定，「十八大」後
不排除有利好措施推出，如再次減低存準率，但相信
暫時不會有新政策出現，預料明年3月內地形勢穩定
後，新政策的方向便可分曉。美國方面，近期經濟數
據表現理想，但對當中的真實性存有憂慮；大選前有
利氣氛仍然持續，相信短期不會出現大跌，料大選後
便有可能調整。
訊匯證券行政總裁沈振盈表示，兩國政府換屆後許

多事情便會明確化，現時不應過於進取。美國大選前

候選人為求拉票，對內地的取態傾向強硬，如羅姆尼
便經常將矛頭指向內地，但大選過後經濟形勢穩定，
預料有助利好後市表現。
新鴻基尊尚資本管理投資策略師商紹豪則指出，不

論是奧巴馬抑或羅姆尼當選美國總統，估計兩人將於
星期一就外交問題的辯論定必有大量篇幅提及中國，
當中人民幣的價值預期會是其中一項重要的議題，傳
統以來，有關的討論定必對人民幣構成升值的動力，
故商紹豪認為人民幣短期理應看好。但值得一提的
是，美國的債務上限及財政懸崖問題將令美國經濟在
未來一段時間將充斥各種不明朗因素，在大選完結後
將日漸浮現。

黃德几：現階段入市需審慎
金利豐證券研究部董事黃德几表示，近期中美關係

緊張形勢稍微升級，但相信只是流於「口水戰」層
面，意圖拉票，相信中美貿易衝突未必升溫。中美兩
國政府換屆後，預期雙方衝突將得以緩和，可能會有
新一輪寬鬆貨幣政策出台，而內地通脹放緩，給予政
府更大的政策空間，但認為現階段入市需審慎。

受惠於內地基建發展重拾動力，早前備受唱淡的水
泥股重獲市場興趣，黃德几認為，受惠於華東及華南
地區水泥價格上升，看好水泥股的表現；而獲市場追
捧鋼鐵股雖同屬建材，但由於部分鋼鐵企業仍然出現
虧損，加上其股價已經有所回升，鋼鐵股的樂觀因素
相信已全面反映。

建材海螺 整固完畢
沈振盈亦看好「十八大」後水泥股的表現，如早前

受整固影響的中建材（3323）及安徽海螺（0914）便
嶄露頭角；而鋼鐵股方面則可留意馬鋼（0323），受惠
於基建項目帶動及市場追捧。
連敬涵則認為，基建相關的水泥等原材料獲市場炒

落後，但不知升勢可否延續，估計未來仍會出現波
動。力寶證券研究策略主管嚴政緯表示，水泥價格持
續上升，較為進取的中建材受惠的程度較大，後市表
現被看高一線。

水泥升價 潤泥看俏
蘇沛豐表示，市場預計第四季有多個大型基建項目

動工，對煤炭及水泥等資源需求相應大增，加上經濟
復甦的概念刺激下，預計資源股表現可持續向上，當
中最為看好華潤水泥（1313）及中建材。
此外，匯豐及德銀亦先後唱好潤泥，指廣東等地水

泥供不應求，未來數月水泥價格將繼續上升，對潤泥
有正面影響。

商交所大中華總部落戶深圳
香港文匯報訊（記者 李昌鴻、實習記者

虎靜 深圳報道）香港商品交易所大中華總部
日前落戶深圳福田。當日福田區與香港商品
交易所簽署戰略合作框架協議。福田區委書
記劉慶生、區長楊洪，香港商品交易所主席
張震遠等出席簽約儀式。香港商品交易所將
在福田區投資建設商品交易相關的總部基地
大廈，整體規劃引入部分功能機構及內地市
場機構。專家稱未來該平台每年將帶來數百
億的國際交易額。

促會員單位投資深圳
按照協議，香港商品交易所將在福田區投

資建設商品交易相關的總部基地大廈，整體
規劃引入部分功能機構及國內市場機構。將
以此為依托，大力吸收在業界享有盛名的全
球和區域性經紀商和金融機構加盟。港方將
引導會員單位投資深圳和福田，全方位支持
促進福田區的金融服務業發展。
據有關專家介紹，該區域總部項目將填補

深圳金融業高端交易平台的一項空白。該交

易所區域總部落戶後每年將帶來數百億元的
國際交易額，由此產生的關聯業務和稅收相
當可觀。雙方同意通過一系列基礎性金融服
務合作，在深圳市福田區搭建國際資本進出
中國大陸大宗商品市場、內地資金參與國際
大宗商品市場競爭的平台。該平台將有助增
強中國經濟在國際市場上的話語權，為最終
實現中國在國際市場上對各類大宗商品的定
價權和開展期貨、現貨交易提供支持服務。

料引數百億國際交易額
據悉，福田區是深圳市金融產業主要聚集

區，金融產業成為福田建設法治化、智慧
型、高品質的國際化先導城區的重要產業資
源。福田區將為香港商品交易所在福田建立
大中華總部大廈及開展各項業務提供良好的
營商環境和公共服務。福田區將 力提升經
濟發展質量，大力發展生產性服務業，積極
搭建金融中介服務平台，創建華南財富管理
中心，建設服務於期貨交易市場的基地和覆
蓋珠三角的區域性金融總部核心區。

中電國際745億新疆拓清潔能源
香港文匯報訊（記者 趙會芳 烏魯木齊報

道）新疆維吾爾自治區政府日前與中國電力
國際簽署《清潔能源及礦產資源開發戰略合
作框架協議》。「十二五」期間，中電國際
將投資745億元（人民幣，下同），在新疆開
發風電、水電及太陽能等清潔能源項目以及

包括煤炭等礦產資源開發項目。
根據協議內容，新疆自治區同意並支持中

電國際在新疆地區投資建設風電、水電及太
陽能等清潔能源項目以及包括煤炭等礦產資
源開發項目，並積極為項目前期工作提供協
調服務。

第四季正值美國總統大選、中國領導班子交接換屆的重要時刻，所謂「新人事新作風」，有

分析認為新一屆政府上場後或會推出新一輪刺激經濟措施，環球「水源充足下」，利好投資市

場表現。市場開始「摸 石頭過河」，並帶動港股成交，部分落後板塊開始出現反彈。隨 經

濟氣氛好轉，市場短期炒作QE4、經濟復甦相關概念。 ■香港文匯報記者 陳遠威、黃嘉銘

復甦概念股值博高
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新政局新形勢 QE4偷步炒
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基建

大行唱好內銀抵買
談及百業之母的銀行股，黃德几表示，會看好

個別內銀股，如上周五升勢持續的工行（1398）

及建行（0939），相信內銀早前的負面因素已經

反映，加上現時內銀股估值較低，有一定吸引

力。

連敬涵則對內銀前景不太樂觀，認為銀行股往

後仍會出現波動，11月中十八大後人行若再次減

低存準率，便會再次對內銀表現造成影響。

此外，內銀逐步獲大行唱好，大摩早前給予工

行、建行及招行（3968）「增持」評級，由於部

分內銀的資產負債表相對有防守性。

內銀 日資相關股靜候反彈
經濟環境可望轉好，加上通脹回落，黃德几看好零售

股增長，華創（0291）及代理寶馬汽車的華晨（1114）
被睇高一線。

沈振盈表示，受中日關係影響，與日資相關的股份捱
沽，但預料政局穩定後，與日資相關的汽車及食品股可
受惠於炒落後因素而利好。

零售

吸納必需品股最穩陣
關焯照表示，工業股如建滔（0148）及德昌電機

（0179）由於生意不俗，相信亦會獲得市場青睞。此
外，瑞信上調建滔評級至「跑贏大市」，目標價25.8
元。瑞銀給予德昌評級由「買入」下調至「中性」，目

標價維持5.2元。商紹豪則認為，工業股板塊當中，
「回歸基本」最為穩陣，即是一些主打必需品的股份較
值得追捧，倘若為主打非必需品的工業股則較有保留，
即是做廉價實用的紙巾比名貴絲巾更實際。

工業

利豐熱炒復甦概念
出口類股份方面，關焯照表示，憧憬經濟氣氛

好轉，市場炒作復甦概念，較為落後的出口相關
股份能夠利好，如早前落後大市的利豐（0494）
便被看好；此外，關焯照稱航運股方面仍然不宜
沾手。
德銀現時對利豐評級為「持有」，目標價為14.95

元；瑞銀則維持利豐「沽售」評級，目標價7.5元；
匯豐則重申利豐「增持」評級，目標價17元。

出口

經濟好轉內房回勇
房地產仍然是內地經濟增長動

力之一，連敬涵表示，內地經濟
會否觸底回升，在11月後才可明
瞭，但相信內房仍會強勢，內房
在調控後有機會創新高。
海通國際環球投資策略董事潘

鐵珊表示，預料「十八大」後有
刺激經濟措施，內房股將較為受
惠，預計仍有20%上升空間，可
留意華潤置地（1109）、保利香

港 （ 0 1 1 9 ） 及 融 創 中 國
（1918）。

新鴻基金融證券策略師蘇沛豐
表示，雖然內房企未有明顯的利
好消息帶動，但市場預期內地經
濟已觸底回升，對於買樓的需求
應該有正面影響，故內房股表現
應可回勇，當中以大型龍頭股中
海外（0688）及世房（0813）較
為看好。

內房

■內銀負面因素已反映。 資料圖片

■內地經濟料觸底回升，內地房市需求正

面。 資料圖片

■出口相關

股份受惠復

甦概念。
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