
泰國央行周三意外降息1碼(0.25%)，至
2.75%，為今年以來二度降息。泰國官方
指出，全球經濟的下行風險仍是一個關
鍵的問題，對於泰國出口及生產活動的
影響已更為明顯；而在通脹壓力較為溫
和的背景之下，經濟增長面臨的風險加
大。泰國央行貨幣政策委員會此前召開
的五次政策會議上，均維持利率不變。

泰意外減息有利債市
匯豐亞洲高收益債券基金經理人游陳達

表示，泰國製造業的復甦已從去年水災後
的反彈，轉為受全球需求疲軟影響，然未
來通脹不太可能成為進一步寬鬆政策的障
礙，泰國央行對於全球經濟成長放緩的憂
慮，使其保持進一步溫和降息的潛在空
間，也有利於相關債市的發展。

游陳達認為，就基本面來看，泰國國
內投資仍然強勁，內需的拉動力可望彌
補出口減少的損失數字。預期2012年泰
國經濟增速為5.5%，較整體亞洲的5.1%
為高；且預估今年通脹仍能維持3.4%的
較低水準，有利於國內投資和消費的增
加。加上亞洲國家彼此間出口佔總出口
達40%，可一定程度上減輕出口歐洲減
少帶來的影響。

上周國際貨幣基金組織（IMF）曾表示，從中
期基本面來看，中國、馬來西亞和泰國的貨幣幣
值已被低估，可進一步適度放鬆貨幣政策，並依
靠財政政策來提振需求。

游陳達說，就債券種類來看，相對全球其他金
融業的信評調降，亞洲銀行相對優勢，尤其在寬
鬆貨幣支撐下的信貸放寬及流動性，高信評金融
債後續表現相對看好。

惟就國家別而言，游陳達指出，鑒於市場風險
趨避心理尚無法完全消除，亞洲投資等級主權債
券表現仍相對抗跌，並具資產保護效果。其中，
韓國出口部門佔GDP組成達50%，核心物價指數
創13年新低，在外在環境未見好轉之際，預估韓
國央行有機會再度降息，並進行財政刺激計劃，
將有助於其主權債券表現。

根據彭博資料統計，儘管9月下旬之後，風險
性債券出現漲多拉回，然截至10月15日止，過去
一個月全球主要債券指數仍以亞債表現最為亮
眼；其中，美林亞洲公債及公司債券指數過去一
個月漲幅3.09%為最多，次為美林亞洲公債指數
的2.62%，而美林亞洲公司債券指數則以2.31%報
酬率排名第三。統計今年以來，美林亞洲高收益
債券指數漲幅則為19.95%。 (摘錄)
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匯豐中華投信基金透視
馮　強金匯動向

歐元本周初在1.2890美元附近獲得較大
支持後，其走勢已逐漸趨於偏強，在先
後重上1.29及1.30美元水平後，更一度於
本周三向上挨近1.3140美元附近的差不多
5周高位。雖然歐元在近日連番受制於
1.3130至1.3140美元之間的阻力後，已於
本周五略為回軟至1.3045美元附近，但隨
㠥在布魯塞爾舉行的歐盟峰會中，歐盟
領導人已達成了協議建立單一監管歐元
區銀行業的機構，並且將於2013年落實
執行，該情況將有助紓緩市場對歐債危
機的擔憂，再加上歐洲穩定機制亦將會
在該單一監管機構施行後直接救助受困
的銀行，這亦有利歐元區銀行業於往後
的穩定，所以當歐元的市場氣氛將會漸
趨改善的影響下，預期歐元將會續有反
覆上調空間。

另一方面，歐洲央行在上月推出無上
限購買短債的計劃後，西班牙近期的發
債成本已是有所下降，亦是引致歐元得

以相應表現偏強的原因之一。由於歐元
在過去3周以來的走勢均已是明顯能持穩
位於1.2800至1.2825美元之間的主要支持
區，除了較為有利歐元於稍後的表現之
外，不排除部分投資者現階段依然是略
為傾向逢低吸納歐元，因此歐元近期反
覆偏強的走勢可能還未完結。

倫敦金融中心地位受威脅
此外，在歐盟將於明年推行單一的歐

元區銀行業監管機構後，市場頗為關注
英國倫敦的金融中心地位是否會遭遇到
未知的因素所影響，而歐元兌英鎊交叉
匯價持續從本周初的0.8040水平反覆上揚
至本周五0.8145附近的4個月以來高位，
亦已反映出該個狀況，故此受到歐元兌
英鎊交叉盤持續攀升的帶動下，預期歐
元的升幅將會進一步擴大。

由於投資者已較為樂觀希臘最終將會獲
得國際貸款三方的救助，再加上西班牙的

發債成本又已有所下降，因此市場避險情
緒的下降已是較為不利日圓等避險貨幣的
表現。所以當日本政府已是連續3個月下
調日本的經濟評估後，部分投資者已認為
日本央行將頗有機會於本月30日的政策會
議上進一步擴大其寬鬆措施的規模，因此
日圓在受到該些不利因素的影響下，美元
兌日圓已一度於本周四反覆走高至79.45
附近的兩個月以來高位，該情況除了是導
致歐元兌日圓交叉匯價於近日得以反覆上
揚至104水平之外，有助歐元繼續處於反
覆偏強的走勢。

在美國於11月6日舉行總統大選之前，
市場已認為美國聯儲局於下周二及周三
連續兩天進行的會議上，將會傾向維持
其現行的貨幣政策不變，因此聯儲局的
會後聲明將可能僅是重申維持其超低的
美元利率政策至2015年年中，該情況將
有助歐元續處偏強走勢，故此受到歐元
兌日圓以及歐元兌英鎊等交叉盤持續攀

升的帶動下，預料歐元將反覆走高至
1.3200美元水平。

避險降溫 金價炒上落
周四紐約商品期貨交易所12月期金收

報1,744.70美元，較上日下跌8.30美元。
現貨金價本周受制於1,753美元附近阻力
後，已一度於本周五反覆走低至1,731美
元附近。受到市場的避險情緒有所降溫
影響，預料現貨金價將徘徊於1,710至
1,760美元之間。

高息股基金穩坐釣魚船
據基金經理表示，由於美聯儲局承諾將把利率維持在歷史

低點，直到景氣好轉，固定收益證券的收益率下滑導致投資
者尋求較高收益率，讓後者指數今年的累計13.93%漲幅，已
超越世界指數的漲幅。而上月包括微軟等多家美國企業相繼
調高季度股息回饋股東，也讓股東不被通脹蠶食。

微軟等調高股息回饋股東
比如擁有龐大現金流的微軟，其3.12%股息率比30年期美國

國債收益率還高17個基本點；而截至6月底的2012年財年投入
了40億元(美元，下同)金額回購了1.42億股後，到6月底的回購
計劃額度還剩82億元，一旦「視窗系統8」在市場上獲得成
功，會讓微軟充實其未來的派息政策和回購計劃，讓股東獲
得更佳投資收益效果。

以佔近三個月榜首的鄧普頓環球股票入息基金為例，主要
是透過各地的多元化股票投資組合，以達致提供經常性收益
和長期資本增值的目標。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為31.37%、0.76%及
-10.14%。基金平均市盈率和標準差為9.82倍及20.19%。資產
百分比為97.93% 股票及2.07% 貨幣市場。

資產地區分佈為22.46% 美國、19.81% 英國、15.41% 法

國、10.94% 他地區、6.54% 德國、5.49% 意大利、5.46% 瑞
士、4.09% 荷蘭、3.92% 日本及和3.81% 新加坡。

資產行業比重為21.04% 金融業、18.62% 電訊服務、15.62%
能源、15.28% 健康護理、8.8% 工業、8.57% 非必需品消費、
5.79% 資訊科技、2.21% 必需品消費、2.14% 基本物料和
1.93% 公用。

基金三大資產比重股票為3.87% 輝瑞、3.44% 微軟及3.41%
賽諾菲。

賽諾菲作為巴菲特基金的最好股票收益之一，公司的
16.18%經營利潤率和13.87%淨利潤率，使得公司的EBITDA利
潤率達到29.19%外，54%派息比率以及3.7%年均增長的股息
率，讓目前3.83%股息率的價值明顯。

歐銀行監管 有利歐元走勢

儘管摩根士丹利世界指數年初

至今經上漲了13.27%，由於全

球經濟和股市還要面對增長減

速、政治選舉等風險，雖然指數

第4季開季以來也漲了2.15%，

在很多機構投資謹慎態度關注

下，標普500經典股息股指數還

是漲了1.53%；因此只要美國債

實質收益處於負水平，低利率環

境會讓這板塊的吸引力，為相關

指數提供穩定上行動能。■梁亨
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金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走高至1.3200美元水平。

金價：現貨金價續徘徊於1,710至1,760美
元上落。
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2:00 世界樂悠遊
3:00 奇幻寶貝
3:30 恐龍仔班尼
4:00 Shelldon奇幻尋寶記
4:30 倒霉虫虫
5:00 海綿寶寶
5:30 韓語劇場
7:00 科技博覽
7:30 新聞及天氣報告
8:00 德國製造
8:30 港樂音樂總監就職音樂會

11:00 夜間新聞
11:20 賽馬預測
12:55 中央台新聞聯播
1:25 尋找他鄉的故事
2:25 德國製造
2:50 Magnum 流行音樂

中央電視台
(國際頻道) 鳳凰衛視中文台無翡翠台 亞視本港台

無劇集台

無明珠台 亞視國際台

6:00 世界田徑挑戰賽-牙買加
邀請賽

7:00 體育王
7:30 世界職業乒乓球巡迴賽-

蘇州公開賽
8:30 倫敦奧運停不了-排球

(33) 中國 對 南韓
10:30 體育王
11:00 英格蘭超級桌球聯賽
12:30 德國房車賽
1:30 體育王
2:00 台維斯盃網球賽準決賽

精華
3:00 英格蘭超級桌球聯賽
4:30 體育王
5:00 倫敦奧運停不了-排球

(33) 中國 對 南韓
7:00 英格蘭超級桌球聯賽
8:30 世界職業乒乓球巡迴賽-

蘇州公開賽
9:30 世界超級跑車錦標賽

10:30 英格蘭超級桌球聯賽
12:00 倫敦奧運停不了-排球

(34) 日本 對 中國
2:00 英格蘭超級桌球聯賽
3:30 世界超級跑車錦標賽
4:30 世界田徑挑戰賽-牙買加

邀請賽

有線電影1台

今日電視節目表

6:00 我的公主
7:15 痞子英雄
8:00 美麗慌鄰
9:00 熊貓人 (大結局)

10:00 我的公主
11:05 痞子英雄
12:00 美麗慌鄰
1:00 熊貓人 (大結局)
1:45 我的公主
3:00 專業主婦偵探
5:00 愛情雨
7:30 向前走，向愛走
9:00 專業主婦偵探

11:00 愛情雨
1:30 向前走，向愛走
3:00 專業主婦偵探
5:00 愛情雨

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期六)2012年10月20日

有線體育台

J2數碼頻道

9:00 藍龍 - 天界七龍
10:00 愛上巧克力
11:00 在中國的故事
12:00 Cool Guide 
12:30 Big Boys Club 
1:00 星夢高飛2  
2:00 冷面獸醫
3:00 至尊美食王
5:00 Kawaii TV  
5:35 人生真美麗
7:00 娛樂新聞報道
8:00 浪遊愛爾蘭
8:30 姊妹淘
9:35 搖滾大廚

10:35 90210 IV  
11:30 爆漫II  
12:00 青之祓魔師
12:30 Music Station
2:05 人生真美麗
3:30 90210 IV  
4:20 宅急變
4:30 浪遊愛爾蘭

8:35 一觸即發
9:26 一觸即發

10:17 一觸即發
11:08 一觸即發
11:55 一套導視
12:00 新聞30分
12:30 一套導視
12:35 今日說法
1:31 一套導視
1:35 戰爭不相信眼淚
2:21 一套導視
2:26 戰爭不相信眼淚
3:12 一套導視
3:17 戰爭不相信眼淚
4:05 一套導視
4:09 第一動畫樂園
5:46 一套導視
5:52 生活提示
5:56 一套導視
6:02 尋寶
6:56 一套導視
7:00 新聞聯播
7:31 天氣預報
7:37 焦點訪談
7:53 一套導視
7:55 精彩一刻
8:00 前情提要《國家命運》
8:05 國家命運
8:53 一套導視
8:57 前情提要《國家命運》
9:02 國家命運
9:54 一套導視

10:00 晚間新聞
10:23 一套導視
10:28 謝天謝地你來啦
11:29 一套導視
11:35 第五空間
12:21 一套導視
12:26 第五空間
1:12 一套導視
1:18 動物世界
1:48 一套導視
1:53 尋寶
2:43 2012旗鼓相當
3:33 精彩一刻

中央電視台-1
(數碼頻道)

高息股票基金表現
基金 近三個月 今年以來
鄧普頓環球股票入息基金A ACC $ 9.98% 11.60%
貝萊德世界資源股票入息基金A2 9.87% 4.20%
Value Partners 高息股票基金 9.04% 18.22%
ING (L) 環球高股息投資基金P Acc 6.33% 10.14%
百達全球高息精選 P USD 6.23% 7.20%
法巴全球賞息股票基金Classic H USD Acc 5.14% 9.36%


