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馮　強金匯動向
英皇金融集團(香港)總裁

黃美斯
金匯出擊

澳元本周初受制於1.0400美元附近阻力後，其
走勢已進一步趨於偏弱，在輕易失守1.0300美元
水平後，更一度於本周三反覆下滑至1.0200美元
附近的4周低位。由於澳元在上月中顯著受制於
1.0625美元附近的主要阻力位後，澳元已是逐漸
遇到回吐壓力，因此當澳洲央行於本周二宣布
降息四分之一厘後，澳元的下調幅度遂有所加
劇，再加上澳洲的貿易逆差又從7月份的15.3億
澳元迅速擴大至8月份的20.27億澳元，這除了是
反映澳洲的出口已是逐月下降之外，已較為不
利澳元的短期表現，續有反覆下調空間。

另一方面，在全球經濟放緩的影響下，澳洲
的出口已是有逐月下降的傾向，故此市場已不
排除澳洲央行將有機會在下月6日或12月4日的
政策會議上作出進一步的降息行動，故此澳元
在受到降息陰影的籠罩下，部分投資者已是略
為傾向沽出澳元獲利。此外，澳元兌紐元交叉
匯價在本周二下挫至1.2370附近的1年來低位，
亦已對澳元的走勢構成負面影響，預料澳元將
反覆走低至1.0100美元水平。

觀望美就業 金價轉上落
周二紐約商品期貨交易所12月期金收報

1,775.60美元，較上日下跌7.70美元。現貨金價
本周初受制於1,791美元附近阻力後，已於本周
三稍為回軟至1,771美元水平。在美國於本周五
公布其9月份就業數據前，預料現貨金價將徘徊
於1,750至1,800美元之間。

減息兼逆差擴大■
■澳元料下試1.01 對於歐洲央行(ECB)周四政策會議的關

注點，應當落在利率是否會下調。一個月
前，ECB公佈了有無限購買債券潛力的計
劃，但只有受困國家自身才能啟動。除了
坐等西班牙求援助其控制借款成本，ECB
可算是一籌莫展。官員們已表達了對通脹
率足夠的擔憂，以令市場確信，其將不會
再度下調利率。目前歐元區的指標利率處
在0.75%的紀錄低點，而通脹率則依然高
於ECB設定的接近但低於2%的目標。不
過隨㠥區內幾個成員國有可能陷入長達數
年的衰退，進一步刺激的理由已很充分，
一些分析師也開始討論，是不是可以像瑞
士央行和日本央行那樣，將指標利率降至
可以忽略不計甚至是負水準。

雖然歐元區經濟數據一片慘淡，但通貨
膨脹率仍居高不下。9月通脹率升至
2.7%，連續第22個月高於歐洲央行略低於
2%的目標，這使央行應對空間受限。而

周一公佈的調查顯示，歐元區製造業7-9
月表現為2009年經濟衰退以來最差，儘管
業者調降價格，需求下滑仍造成打擊。這
已使外界更加預期年底前將有一次降息，
但歐洲央行或許並不希望用光剩下的對抗
危機的火力。

歐元兌美元周二上漲，進一步擺脫最
近觸及的三周低點，因對西班牙準備求
助的預期不斷升溫。歐洲官員周一表
示，西班牙準備最早下周末申請歐元區
救助以支撐其公共財政，但德國暗示此
事應該暫緩。不過，西班牙首相拉霍伊
周二對該國準備求助的說法予以否認。
他表示該國不會很快向歐盟求助，並稱
西班牙中央政府已經與各地區領導人就
財政整固路徑達成一致。請求紓困被視
為對西班牙和歐元區有利，因為這樣歐
洲央行將可以購買該國公債，從而降低
其借款成本。此外，這也消除了歐元區

長達三年之久的債務危機有一層不確定
性。不過請求紓困時間上的不確定性使
許多投資者不安，許多人逢高拋出歐
元。另一個風險因素是評級機構穆迪即
將公佈對該國債信評級的檢討結果，且
存在將其評級下調至垃圾級的可能性。

歐央行今議息受關注
歐元兌美元周二尾盤稍微自高位回落，

因整體風險意願下降，不過仍守在1.29水
平。歐元仍遠高於周一觸及的三周低位
1.2802。歐洲今日亦將公佈該地區主要國
家的服務業活動數據；若數據顯示出進一
步疲軟的跡象，則將加大歐洲央行周四降
息的壓力。歐元兌美元之圖表所見，RSI
及隨機指數趨於橫盤，示意㠥歐元短期傾
向將繼續窄幅調整。預計較近支持在25天
平均線1.2840，若然後市下破此區則見歐
元將作較大幅度之調整；接㠥將會以

1.2640及100天平均線1.2535為支持依據。
另一方面，上方阻力則見於1.30水平，下
一級阻力預估在1.3060及1.32水平。

歐股基金吸引力提升
據基金經理表示，歐洲股市歷經第2季的震盪下，相關大

型股基金全季平均只漲了2.69%，雖然歐洲市場上季初還是

受來自歐債系統性風險發展的牽引，但受到歐洲央行推出

直接貨幣交易方案，歐債系統性風險立即緩和。

歐債系統性風險趨緩和
其後歐洲央行宣布無限額購債計劃，加上千呼萬喚的美

聯儲局QE3終究推出來，對沖基金迅速為早前的沽盤平

倉，帶動風險性資產價格回升，讓Stoxx 歐洲600指數上季

自6月的今年低點反彈了16%，指數的12倍市盈率也接近

2010年以來高點。

以佔近三個月榜首的貝萊德歐洲價值型基金為例，主要

是透過不少於70%總資產投資於歐洲註冊或公司大部分經

濟活動來自歐洲的股票管理組合，以提高總回報為目標。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為38.34%、-3.18%

及-6.98%。基金平均市盈率和標準差為10.76倍及26.53%。

資產百分比為93.9% 股票、3.3% 其他及2.8% 現金。

資產地區分布為23.4% 英國、21.2% 法國、14.4% 德國、

9.9% 意大利、9.9% 瑞典、5.7% 荷蘭、5.4% 瑞士、3.3%

環球證券、2.6% 西班牙及1.4% 芬蘭。

資產行業比重為19.5% 金融業、19% 工業、14.5% 非必

需消費品、13.4% 健康護理、10.2% 公用電訊業、9.1% 能

源、3.9% 必需品消費、3.4% 公用、2.6% 基本物料及1.6%

資訊科技。基金三大資產比重股票為5.7% 賽諾菲、5%

Vodafone Group及4.4% 皇家殼牌。

雖然歐洲大型股基金上季平均漲了13.17%，在目前反映風

險溢價已降低下，歐股可望受惠年底的粉飾櫥窗行情。

風險事件前夕 歐元盤整以待

由於西班牙不確定性持續困擾投資

者，讓歐股基準股指「Stoxx 歐洲600」

上周的2.7%跌幅錄得自6月初以來最大

單周跌幅。不過由於歐元區領導人於

第二季末達成同意放寬救助基金的使

用，加上歐洲央行已將實際利率降至

歷史的低水平，使得指數上季還是累

計漲了6.9%。在歐股投資氣氛會有所

改善下，預期大盤股價有市盈率擴張

空間，相關基金具收集價值。 ■梁亨

歐洲基金回報表現
基金 近三個月 今年以來
貝萊德歐洲價值型基金 A2 USD 18.06% 15.13%
鄧普頓歐洲基金 A ACC $ 17.56% 12.95%
施羅德歐洲進取股票基金 A 16.53% 17.43%
摩根歐洲動力巨型企業（歐元）A股（分派） 17.05% 11.81%
安盛羅森堡泛歐大型企業Alpha基金 B 16.18% 12.21%
聯博歐洲價值基金 B USD 12.80% 11.05%
安聯歐洲股息股基金 AT 12.69% 10.01%
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今日重要經濟數據公布
09:30 澳洲 8月建築許可。前值-17.3%

8月民間住宅許可。前值+1.6%
8月零售銷售月率。前值-0.8%

15:15 瑞士 第二季工業訂單。預測-5.0%。前
值-3.9%

19:00 英國 央行利率決議
19:45 歐洲 央行利率決議
19:30 美國 9月Challenger企業計劃裁員人

數。前值32,239
20:30 美國 一周新申領失業金人數(9月29日

當周)。預測37萬。前值35.9萬
一周新申領失業金人數四周均
值。前值37.4萬人
持續申領失業金人數(9月22日當
周)。預測327.1萬。前值327.1萬

22:00 美國 8月工廠訂單。預測-5.8%。前值
+2.8%
8月耐用品訂單修訂。前值-13.2%
8月扣除國防耐用品訂單。前值-
12.4%
8月扣除運輸耐用品訂單。前值-
1.6%
8月扣除飛機非國防資本財訂單。
前值+1.1%

加拿大 9月Ivey採購經理指數(PMI)。前值
65.2
9月Ivey經季節調整採購經理指數
(PMI)。預測59.0。前值62.5

10月5日(星期五)
02:00 美國 聯邦公開市場委員會(FOMC)

9月12-13日會議記錄

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至1.0100美元水平。

金價：現貨金價將於1,750至1,800美元上落。


