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亞太勁銷 Prada半年多賺60%
歐元貶值帶動生意 奢侈品抗逆能力強

本㜫內容：文匯財經 投資理財 地產新聞 文匯馬經 綠野遊蹤 副刊
漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 20694.70 -40.24 -0.19 

滬深300指數 2215.52 +16.45 +0.75 

上海A股指數 2129.09 +6.79 +0.32 

上海B股指數 217.32 +1.14 +0.53 

上證綜合指數 2033.19 +6.50 +0.32 

深圳A股指數 879.50 +6.80 +0.78 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 556.20 +1.36 +0.25 

深證成份指數 8310.94 +109.41 +1.33 

東京日經225指數 9069.29 -40.71 -0.45 

台灣加權平均指數 7768.30 +13.71 +0.18 

首爾綜合指數 2003.44 +1.07 +0.05 

新加坡海峽時報指數 3067.93 -10.30 -0.33 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4409.17 -21.59 -0.49 

新西蘭NZ50 3809.15 -0.42 -0.01 

雅加達綜合指數 4200.91 -43.71 -1.03 

吉隆坡綜合指數 1612.38 -11.32 -0.70 

曼谷證交所指數 1284.30 -1.96 -0.15 

馬尼拉綜合指數 5325.60 +33.54 +0.63 

漲跌（點）漲跌%

歐美股市(截至21:39)

美國道瓊斯指數 13535.79 -43.68 -0.32 

納斯達克指數 3159.74 -20.22 -0.64 

倫敦富時100指數 5821.69 -30.93 -0.53 

德國DAX指數 7399.48 -52.14 -0.70 

法國CAC40指數 3489.96 -40.76 -1.15
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香港文匯報訊（記者 周紹基）市場已逐漸消化QE3的
利好消息，港股繼續受A股走勢牽動，早段跌逾200點，其
後A股低位反彈倒升，港股跌幅也大為收窄。㞫指收報
20,694.7點，跌40點，成交縮減至397億元，而臨近期指結
算，期指成交高達11萬張。友達資產管理董事熊麗萍表
示，QE3等一系列消息利好已經出盡，臨近期指結算及季
結，估計大市會以現水平作結，加上下周將開始長假期，
本周大市成交料會續減，令㞫指難以向上突破。

QE3利好已反映 聚焦美數據
她表示，QE3的利好反應已被市場迅速消化，市場焦點

落在美國即將公布的經濟數據，由於內地、歐洲及美國的
製造業仍疲弱，未來投資者將㠥眼經濟的復甦程度。目前
環球經濟前景仍堪憂，資金將繼續留在美元體系避險，加
上A股疲軟，令㞫指未能藉QE3的消息而上穿21,000點大
關。事實上，愈來愈多的投資者都認為，QE只是貨幣政
策，單純指望貨幣政策能挽救全球經濟，正變得越來越不
切實際。

國指收報9,767點，跌37點。匯控(0005)跌0.88%，港交所
(0388)跌0.34%。水泥股獲市場追捧，金隅(2009)升3.85%，
海螺(0914)升4.8%，中建材(3323)升逾1.55%。

水泥股受捧 內房資源股捱沽
捱沽的還有石油股及金屬股，中石油(0857)跌0.39%，中

石化(0386)跌0.28%，中海油(0883)跌0.5%。中鋁(2600)跌
1.22%，紫金(2899)跌0.3%，國際資源(1051)跌8.45%，靈寶
(3330)跌1.4%。分析員指出，內地經濟疲軟，會阻礙大宗
商品的消費，儘管QE3出台，但料對大宗商品價格的短線
影響不會太大，呼籲高位追入資源和原材料股的投資者，
應逢高獲利。

內房股同告受壓，雅居樂(3383)跌4.23%，㞫大(3333)及中海外
(0688)分別挫1.9%及1.1%，方興(0817)跌3.4%。反觀本港地產股表現
較好，嘉華(0173)創52周高位，升3.88%，華置(0127)亦升5.8%，信置
(0083)升1.56%，新地(0016)升1.26%。至於廠房發生群毆事件的富士
康(2038)，亂局已告平息，但股價要跌2.6%。
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香港文匯報訊（記者 黃詩韻）奢侈品牌普拉達（Prada）

(1913)昨公佈中期業績，於2012年上半年，該集團錄得淨收入較

去年同期增長59.5%至2.86億元(歐元，下同)，每股基本盈利0.11

元，不派中期息。所有市場業務表現在經濟低迷環境下不跌反

升。受惠於直營店擴展，加上同店銷售額增長達19%所推動，集

團零售渠道增長47.2%，至12.3億元，按固定匯率計，增長

37.4%。零售額佔綜合收益淨額百分比提高5.9個百分點至

80.7%。

截至2012年7月31日止6個月期
間，普拉達綜合收益淨額錄得

15.5億元，較2011年同期增長36.4%
（按固定匯率計則增長28.4%）。以市
場來區分，今年上半年亞太區(除日
本外)銷售錄得可觀收益，按年大幅
增長44.7%，至5.32億元，增幅較去
年同期的35.4%增長為高。

大中華區銷售增長50%
該集團指，亞太區增長幾乎完全來

自零售渠道，渠道增長46.8%。該區
的銷售佔集團總銷售比例，亦由去年
的32.9%，提升至34.9%。而大中華
地區的銷售亦按年增長50.2%，錄得
3.35億元。

另外，雖然歐債危機橫掃歐洲大小
經濟體，但普拉達在歐洲(除意大利
外)的銷售按年增39.1%，錄得3.49億
元，佔集團總銷售22.9%，與去年同
期持平。該集團指，Prada及Miu Miu
品牌勢頭，加上受歐元貶值影響，帶
動旅客人數持續增長。業務增長完全

來自零售網絡的業績表現，報告增長
率為63.5%。

集團整體同店銷售增19%
在全球的直營店數目，較去年底增

加26間，其中歐洲增加10間，美國增
加7間。而上半年同店銷售增長為
19%，其中亞太區的同店銷售增長為
20%，大中華地區增21%。歐洲地區
同店銷售額增長31%，而按固定匯率
計則增長59.8%，普拉達指，此舉大
大抵銷選擇性整頓批發業務策略的影
響。截至2012年7月31日的直營店總
數，共增至414家。

普拉達除稅前收入為3.92億元，增
長62.1%。期內EBITDA合共為4.7億
元，較去年同期增加49%。毛利率較
2011年同期稍微提升0.5個百分點至
71.5%。不過，營運成本絕對值有所
增加，由5.5億元增至7.12億元，但佔
收益淨額百分比則由48 .6%降至
46%。當中銷售成本由2011年上半年
的3.57億元增至4.89億元。

此外，截至2012年7月31日止3個月
期間的綜合收益淨額合共為8.61億
元，較2011年同季增長28.5%（按固
定匯率計則增長20%）。

亞太區市場錄得自2011年3個月同
期以來的最高增長率，報告增長率為

42 .7%，而按固定匯率計則增長
27.1%。在意大利及歐洲，零售額因
旅客消費而較去年同期分別錄得26%
及32%的同店銷售額增長，該集團
指，足以抵銷批發賬目期末數額下
跌。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）據IFR報道，原計劃於9月27日開始路
演的鄭州煤礦機械，決定10月中旬左右才為5億至6億美元規模的香港
上市交易進行路演。該公司將向中證監申請以更大折讓招股，需要時
間處理申請事宜，故押後了發行時間。

另外，韓國汽車零配件製造商Mando Corp亦計劃分拆其中國業務在
香港上市，預計將於今年12月完成。該上市公司名為Mando China，擬
募資金額將高於2億美元。德銀和摩根士丹利負責安排是次發行。

鄭煤機路演料延至下月中

四川推3.67萬億項目 概念股漲停
香港文匯報訊（記者 蔡競文、裘毅）地方政府為經

濟穩增長續推大規模投資計劃。據中央人民廣播電台報
道，四川省昨召開重大項目投資會，共推出2,242個重
大項目，投資總額3.67萬億元（人民幣，下同）。受此
消息影響，周一四川鐵路基建相關股票大幅上漲，太原
重工漲停，中鐵二局、晉西車軸、晉億實業等個股大幅
走高。

地方版「穩增長」密集出台
中央人民廣播電台的報道引述四川省發改委主任唐利

民介紹說，這些項目鼓勵民間投資參與，四川省將為民
間資本投資提供服務和指導。這2,242個重大項目中，
重大基礎設施項目639個，主要包括水利、農業、交
通、城市基礎設施和園區基礎設施，總投資14,866億
元。重大產業項目1,253個，主要包括戰略新興產業、
有特色產業、能源、現代服務業等方面，總投資18,035
億元。重大民生工程及社會事業項目317個，總投資
3,683億元。

在中國經濟下行壓力並未減輕的大背景下，地方版
「穩增長」舉措密集出台，涉及投資額動輒上萬億元。
已公布的地區包括重慶市、貴州省、湖南省長沙市等。
而本月初，國家發改委先後批覆總投資規模逾7,000億元
的25個城軌規劃和項目，以及13個公路建設項目、10個

市政類項目和7個港口、航道項目。保守估計，這些短
期內集中公布批覆項目的總投資規模將超過1萬億元。

A股拗腰彈 力守二千關
至於A股方面，周一滬深股市呈震盪探低回升走勢。

早盤兩市雙雙低開，股指均創出43月新低，滬指逼近
2,000點，探低2,005點。之後股指企穩後快速回升，水
泥、機械等基建股領漲，證券、保險等金融權重走強推
升大盤。午後股指震盪整理，走勢深強滬弱。收盤滬指
報2,033點，上漲0.32%，成交455.8億元；深成指報8,310
點，上漲1.33%，成交438.7億元。

海外投資者仍看好中國
中證監主席助理張育軍在第九屆中國—東盟博覽會期

間表示，目前滬深交易所在海外進行路演，引起了投資
人的良好反應。境外主權基金、養老基金等長期機構投
資者普遍看好中國市場，對A股市場投資需求強烈，申
請投資額度積極性都很高。有媒體評論稱多空對決出現
新變量，認為管理層或借助外資抄底救市。

市場人士認為，多頭在2,000點上方絕地反擊，後市
量能是否有效持續放大，是大盤結束探底的關鍵，也是
結束中期調整的信號之一，在上升趨勢沒有形成前，仍
需短平快的思維操作強勢股。

思捷全年核心盈利或跌85%
香港文匯報訊（記者 涂

若奔）思捷環球（0330）將
於明日（9月26日）公布全
年業績，多間外資行認為公
司全年盈利將升6-11倍，介
乎5.7億-9.7億元，但主要是
因為公司此前作出超過22億
元的大額撥備，今年有機會
回 撥 ， 故 形 成 「 表 面 風
光」。若撇除這一因素影
響，公司核心盈利或大跌最
多85%至2.95億元。

瑞信：評級續「跑輸大市」
瑞信對思捷業績最為悲觀，預測其核心淨利按年跌

85%至2.95億元，主要受累於收益按年跌7%至313億
元、毛利率降2.1個百分點，以及廣告開支增加所致。
該行對思捷前景亦不甚樂觀，維持思捷「跑輸大市」評
級，目標價8.75元。

信達：關注新CEO發展策略
信達國際研究部高級分析員趙晞文亦表示，投資者關

注新任行政總裁Martinez公佈的發展策略，相信思捷之
前公佈的4年改革大計亦會有變，估計短期內溢利經營
率仍未有回升空間。他認為，全球經濟增長動力不明
朗，將令思捷歐洲業務增長仍疲弱，加上批發業務亦未

見好轉，預期未來1年思捷核心盈利會再跌50-60%。

高盛：重組陷入兩難局面
高盛則相對持平，指雖然思捷的銷售及毛利率於

2013-2014財年仍然較弱，但Martinez上任後將積極控制
成本，毛利率或將有所恢復，帶動2014年經營利潤率上
升至5%-6%，此外公司最近與Talbots、Benetton和
KennethCole的服裝交易，相信亦有助提升估值。不過
公司現時陷入兩難局面，如進行重大重組難免會影響盈
利，如為保盈利而不全面展開重組，又將難以改善品牌
形象。該行給予思捷「中性」評級，目標價為11.7元。

思捷昨收報12.72元，跌0.313%。

■投資者關注思捷新任行

政總裁Martinez公佈的發

展策略。 資料圖片

■普拉達所有市場業務表現，在經濟低迷環境下不跌反升。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）政府將於今日公
布本港8月份出口數字，分析普遍持悲觀看法。
交通銀行香港經濟及策略師何文俊表示，由於內
地上個月出口數據較預期差，加上歐洲經濟未有
改善，美國失業率又仍然高企，將會進一步打擊
本港出口表現，預料本港出口會連續3個月錄得
負增長，跌幅由7月份的3.5%，進一步擴大至
4%-4.5%。不過，若市場未有傳出更多壞消息，
明年第二季本港的出口情況或會開始改善。

交銀料港出口連跌3個月


