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危機尚用妙招破 沉還須猛藥攻
——世界經濟危機下的中國宏觀經濟

今天的世界性經濟危機是2008年底金融危機的延
續。2009年我曾對那場危機做過深入分析，香港

文匯報王尚勇約我對當前的危機談談看法，本篇將採用
獨特的方法，按圖索驥，對今天的危機做一研判。我先
來簡述一國宏觀經濟的構成。

一、解構四大塊 看一國宏觀經濟構成
用宏觀的眼光看經濟，一國的經濟莫不是由總需求半

球與總供給半球呈萬般變化組合成的圓，它由社會總需
求、社會總供給、社會保障體系、政府調控經濟的槓桿
體系這四個大單元組成。

社會總需求單元。社會總需求可理解為是各個方面手
裡的貨幣，在本國市場用於購買以滿足需求的總和。按
其貨幣來源，分為國內需求和國外需求。國內需求是本
國的貨幣在本國市場要實現的購買，簡稱內需，按其性
質又分為消費需求和投資需求。國外需求是國外的貨幣
到本國市場要實現的購買，簡稱外需。

先說內需。按其性質歸類為以下五個方面或五個元
素：其一，居民收入用於消費需求的部分，簡稱消費需
求，是一國經濟的基本動力，俗稱拉動經濟的第一駕馬
車。其二，財政收入形成的政府投資需求。其三，主要
以企業收入形成的民間投資需求。其四，各方面收入儲
蓄的部分，通過銀行以貸款形成的投資需求。這裡的
二、三、四合稱為投資需求，是一國經濟的主要動力，
俗稱拉動經濟的第二駕馬車。其五，國內購買力對國外
市場的需求。國內貨幣總購買力的一部分在國內總供給
中不能實現，需換為外匯，從國外進口產品以滿足。也
是內需的一部分。

外需。在一國總需求中，外需也是一個元素，表現為
流入本國的外匯，它在總供給中，表現為產品出口。是
有力拉動一國經濟的第三駕馬車。
以上六個元素構成一國總購買力或總需求半球，用圖

一表示：

社會總供給單元。總供給簡單地說，是社會提供的用
於滿足需求須用貨幣購買的總和。按其形態由實體經濟
和虛擬經濟組成。

實體經濟。一國實體經濟主要由終端消費供給，中間
消耗品供給，初級和基礎產品供給三個元素構成。如果
考慮出口和進口這兩個元素，便是一國實體經濟的整
體，其中，出口表示國內總供給的溢出，由國外市場需
要決定，進口表示國內總供給的不足，由國內市場需求
決定。

虛擬經濟。在金融市場中，通過用貨幣換回一張合法
的債權、股票、產權抵押等符號憑證，在合適時再把它
賣出去，換回貨幣，賺取差價的交易活動，稱為虛擬經
濟。主要由股票、債券與金融衍生品三個元素構成。
實體經濟和虛擬經濟作為供給，構成了與總需求半球

相對應的總供給半球。如圖二。

天下劃分出來了，兩個半球猶如兩軍對壘，楚漢相爭
河界分明，又如天然伴侶，和諧對稱天衣無縫。
視其大觀，總需求與總供給兩個半球是互動的，由總

供給半球的生產貿易活動，形成了總需求半球的居民收
入、財政收入和企業收入，再以消費購買和投資方式進
入總供給半球，完成一次循環。
那麼，政府將發揮什麼作用呢？這是下面兩個單元要

分析的。
國家調控經濟的工具單元。總的看，總需求半球與總

供給半球的此消彼長會使二者不對稱，市場價格會自然
發生調整，使雙方趨於平衡。但在供與求嚴重失衡情況
下，將嚴重危害社會穩定，所以，政府須制定「遊戲」
規則並採取必要手段使總需求與總供給保持自覺平衡，

這些手段主要有稅率、利
率、價格三個元素， 它們
構成國家調控經濟的工具單
元，見圖三。
政府的另一種作用是創造

發展環境，提供公共服務，
保護弱勢群體，推進社會和
諧與進步，特別是建立以下
社會保障福利系統。

社會保障系統單元。養老保險、醫療保險、失業保
險、最低生活保障、住房公積五
個元素構成一國社會保障系統的
主體，它不僅對提高和保障一國
居民生活質量與安全有㠥現實作
用和特別深遠影響，且所持久提
供的生存保障，將有力分流居民
儲蓄貨幣以擴大終端消費，實現
總需求與總供給的持續對接，是
促進經濟穩定和諧社會的強大調
節器和穩定器，用圖四表示。

二、七大神經線 連出漂亮清晰的宏觀經濟全景圖
我將上述構成一國經濟的各經濟單元，按它們各自特

性和內在聯繫構勒出的全景圖，我稱之為「宏觀經濟元
素分析法」。這張圖蘊含五大經濟比例關係（略），但核
心是把握經濟單元間作用機理形成的七大「神經線」，
見圖五。

●宛若游龍 皆有神功的七大神經線

居民收入形成內需趨動線�，圖中紅色線。這是一條
拉動整個經濟的基本動力線，代表消費需求。主要以工
資性收入和農民純收入為來源的居民收入，分作為即期
消費和潛在消費，形成內需趨動線�進入終端消費市
場，由此拉動終端、中間和初級等各類生產。

國家與企業投資形成投資線�，圖中粉色線。它表示
投資需求趨動經濟的路徑，是一條激活國民經濟的主動
力線。作為內需的一個重要方面，投資需求分作為國家
投資線和企業投資線兩條支線，共同合成投資線�，進
入生產的各個領域，以拉動國民經濟生產與市場的需
要。投資線�與內需趨動線�方向相向而迎合。

出口線�，圖中深藍色線。出口線是平衡和拉動國民
經濟生產與市場的另一條重要動力線。它起首於外需，
落腳於出口生產，由產品出口進入國外市場換得外匯，
入尾於國家的外匯儲備。

進口線�，圖中褐色線。作為國內經濟和生活需要的
重要補充線，起於國內需求，使用外匯儲備，進入國外
市場購買商品，進口到國內市場，形成了進口線�。進
口的外匯來源於出口，所以，進口線受制於出口線。

虛擬經濟融資線�，圖中紫色線。一國的居民收入、
國家收入和企業收入形成的儲蓄貨幣，其一部分流入到
由股票、債券和其他金融衍生品形成金融證券市場。這
一市場即是居民獲取新收入的工具，又是國家和企業融
資的渠道，其融資又進入國民經濟的生產、流通和消
費，加強了內需驅動線�和投資線�。

社會與經濟穩定調節線�，圖中天藍色線。社會保障
系統的形成，為居民的生活安全提供了重要保障，自然
會產生調節居民在銀行的儲蓄，使其流入到終端消費，
此軌跡形成了社會經濟穩定調節線�。這條線極大的增
加了內需，強化了內需趨動線�，可有力拉動經濟的增
長。

經濟工具調控線�，圖中綠色線。該調控線起於政
府，分出三條支線，一是稅率線，用來控制居民收入和
企業收入。二是利率線，用來調節儲蓄池貨幣用於國家
貸款和企業貸款，控制資金流向。三是價格干預線。調
節產業結構與價值分配，導向經濟。
從這七條神經線聯動㠥的全景圖，可清晰看到各個經

濟體關聯變化的生動機制，對分析、研判一國經濟形勢
極有使用價值。

三、危機形勢下 把脈問診我國經濟體徵
這次危機比之2008年金融危機，對我國經濟的影響要

嚴重的多，可謂，「屋漏偏逢連夜雨，船遲又遇打頭
風。」其緣由是我們的經濟有了麻煩，在危機的拚擊
下，這些問題顯露得更清楚了。

一是長期不惜資源消耗的高增長發展模式，確實難以

持續了。長期追求高增長低粗放模式，這在圖中表現為
連接兩個半球的投資線�中的國家投資支線，長期以來
凸顯其強大而亢奮。經濟持續高速發展，必須依賴於資
源的開發。其薪不足，釜水能沸？我國的資源已不能維
持目前經濟結構下高消耗的發展模式，這是攸關國家和
經濟長遠發展的根本性大問題。

二是高消耗高增長的發展模式與低消費高儲蓄的消費

模式的矛盾極為突出，引起經濟鏈條上的產能過剩太嚴

重了。經過改革開放30年，我國城鄉居民收入有了很大
的提高。但是與經濟快速發展相比，是滯後的。據稱，
在我國的GDP增長中，2007年比2002年累計增長
216%，而同期社會消費品零售總額累計僅增長85.4%。
城鄉居民收入佔GDP的比重已由1985年的56%下滑至
2011年的44%，說明我們的消費能力長期偏低。
消費水平低，經濟速度快，必然造成產能過剩。在圖

中表現為內需驅動線�變細，而在供給這一頭立刻形成
擁堵。近兩年國家對住宅房實行限購，卡住了投資炒房
的輪動，很快引起鋼鐵、水泥、煤炭、電解鋁等相關產
業產品嚴重過剩是說明這一問題的典例。
多年來，產能過剩只有通過出口來疏通，因而導致對

外依存度過高。在國外市場受危機影響極度下降時，必
然對我國的經濟造成嚴重影響。這就是圖中的外需收縮
引起出口線�變窄的現象。

三是科技創新能力低，壟斷禁入多競爭不公平，前者

極大地限制了內需的擴大，後者強力限制了民間資本的

投入。應看到，我國居民高儲蓄有一個重要原因是，隨
㠥收入水平的提高，生產結構不能適應這個變化。這說
明，我國產業產能過剩既有發展方式的問題，也有自主
創新能力低，限制了內需擴大。在資源及能賺錢的領域
被壟斷，銀行又偏好這類企業，中小企業普遍融資難即
便融到資，也是數倍於優惠企業利率，阻隔了民間資本
�投入的積極性。

四是危機情況下，加大有效投入是解救經濟的一劑妙

藥，而盲目加大投資，其後患如雪上加霜。危機不是因
經濟短缺，常因是超速發展引起的資源不可續，和消費
疲弱引起的產能過剩。應對2008年金融危機，我們出台
了兩年內中央投入1.18萬億元，帶動地方各級政府投資
共約4萬億元的投資計劃，連動貸款總和超過20萬億。
如此強盛的國家投資支線�，勢如「辭家壯志憑獨劍，
報國先聲震兩河」，效果在當時十分明顯，而對目前的
新一輪過剩，凸顯出它的負面。金融危機時，產能過剩
主要是鋼鐵、水泥、電解鋁等，現在的情況是整個工業
產能的基本面過剩。經濟的狂熱，不覺中在把自己推向
「極致」，我們的資源在哪裡？市場在哪裡？

結束語：危機尚用妙招 重症還須猛藥
我認為，這場反危機戰役的成功，還需要一定的投

入，關鍵在於投入的有效性，要「實處㠥腳，穩處下
手。」尤在採取的措施能有效拉動內需，激活民間投
資，並有力限制過剩產能借機擴張。而我們經濟自身病
患的治癒，根本的在於多管齊下，啟動改革重措。

一要大力調整經濟結構不能放鬆。巧用產業、技術政
策和稅率利率價格，逐步淘汰或壓減大批耗能高污染重
產能過剩技術落後產業，扶持和壯大節能環保綠色產
業，優化升級產業結構。

二要切實轉變經濟發展方式，重在政治與經濟體制的

改革上下功夫。一場比賽，裁判員不能又是運動員。我
們的經濟活動，政府作為規則的制定者同時又是參與
者，對經濟介入過於寬泛和隨意，是長期形成高增長低
粗放發展方式的根本原因。政府強力介入經濟的最大優
勢是借舉國體制，實現經濟快速增長，但其弊端是，權
力將深陷利益泥潭，滋生嚴重腐敗和資源巨大浪費。這
種體制對社會長治久安和經濟的可持續發展提出了嚴峻
挑戰。切實轉變管理體制問題，已急迫地擺在了我們面
前。
在這方面，政府的職能要重新定位，注重營造法制環

境，關注公益事業和民生，盡量發揮市場配置資源的作
用。國家發改委部門的職能也要重新定位，國家不應做
產業性投資，凡屬產業性投資，按市場規則運作。財政
部門要通過降低稅率，減少國家對產業性投資的資金來
源，弱化國家投資支線�，㠥力強化民間投資支線�。
這方面改革需分步積極堅決地推進。

三要較大幅度提高工資和農民收入的水平，並持續做

好養老醫保等社會保障，強化內需驅動線�。由此對人
口眾多的我國，在經濟蓬勃發展時產生的人口紅利效
應，將極大提高我國的內需空間。

四要加大科技投入，全方位提升我國科技創新水平。

大力營造創新環境，推動技術進步，用新的產業、產品
和技術拓展市場，擴大內需，以強化內需驅動線�、民
間投資支線�和出口線�。

五要破除壟斷，擴大民間投資領域。大大減少不需壟
斷的行業和領域，允許民間投資，並切實減少中小企業
融資成本。國有企業應在競爭性行業徹底退出，並將一
部分資本轉入公益公用事業和民生方面，這些都將強化
內需驅動線�和民間投資支線�。

六要堅定信心，力控房地產價格。採取有力舉措建設
保障房，特別是出租房，開啟所得稅限控住宅投資炒
作，放開營業房價格。逐步將土地出讓金上繳中央財
政，補充國人福利，以弱化土地收入與地方財政聯繫。
此舉可撇去房地產表面繁榮，強大消費需求線�，使房
價回歸到居者能有居這一真實消費水平。
目前的危機面之廣，情勢之重，各國政府傾力出救，

效果仍不見顯。我認為，經濟長期積累的不健康因素，
非按經濟規律，通過市場搏殺，建立起新秩序，危機不
會結束。

著名學者邱少宣是我們在寧夏熟悉

的朋友，雖是資深高級幹部，但著作

頗豐，詩文創作尤見功力，通曉企業

管理，對複雜經濟形勢時有獨到見

解。2008年金融危機時，曾提出宏觀經濟元

素分析法，對一國經濟體進行解剖，勾勒出

清晰的宏觀經濟全景圖。人稱，持此圖看經

濟，若洞中觀火，除病痛查緣由，若順藤摸

瓜。本報今天特邀邱少宣談談，目前世界經

濟危機對中國經濟影響的看法。
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宏觀經濟全景圖和七大「神經線」
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■快速發展中的塞上湖城——寧夏銀川


