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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

澳元上周五受制於1.0625美元附近阻力後，其
走勢已略為偏弱，在先後跌穿1.0600及1.0500美元
水平後，更一度於本周二反覆下滑至1.0410美元
附近的1周低位。由於澳元從本月上旬的1.0165美
元水平反覆攀升至上周的1.06美元水平後，部分
投資者已是較為傾向先行沽出澳元獲利，再加上
近日有歐洲央行管理委員提出減息以及向歐元區
銀行提供新一輪的低息資金後，歐元於本周二時
段曾反覆下跌至1.3055美元水平，故此受到歐元
回落的影響下，連帶商品貨幣亦遇到回吐壓力，
該情況將略為不利澳元的短期表現，所以預期澳
元將會續有反覆下調空間。

另一方面，澳洲在8月份減少了0.88萬個就業職
位後，澳洲央行在其9月4日的會議紀錄中，已是
略為憂慮偏強的澳元將可能不利於澳洲的經濟，
因此部分投資者已不排除澳洲央行將有機會在今
年第4季作出進一步的降息活動，該情況亦稍為不
利澳元的表現，故此澳元近日的向下修正走勢可
能還未完結。此外，除了澳元兌日圓交叉匯價於
本周表現偏弱之外，歐元兌澳元亦一度於本周二
反覆上揚至1.2550水平的3個月以來高位，所以受
到該些交叉盤的走勢已是較為不利澳元表現的情
況下，預料澳元將反覆走低至1.0300美元水平。

金價1730/1780美元爭持
周一紐約商品期貨交易所12月期金收報1,770.60

美元，較上日下跌2.10美元。美元在經過近期的
顯著下跌後，已於本周二稍為出現反彈，因此現
貨金價已一度回軟至1752美元水平。預料現貨金
價將徘徊於1,730至1,780美元之間。

澳元攀1.06回吐■
■短線調整料持續 英鎊兌美元周一再創四個月高位，因美

聯儲加推量寬政策的舉動刺激投資者賣出
美元。最近幾周公布的英國數據表現良
好，亦對英鎊構成支撐。英鎊兌歐元也走
堅，投資者靜待觀察西班牙是否申請金
援。西班牙上周五對歐元區財長表示，將
在本月底之前為結構性改革設定明確的期
限。分析師稱，西班牙似乎在為申請援助
鋪路。英鎊兌美元周一最高升見1.6273，
但尾盤隨同歐元回落，跌落1.6250附近。
英國央行將於本周公布最新的貨幣政策會
議紀錄，將會顯示委員對於進一步採取刺
激舉措的看法情況。多數分析師認為英國
央行至少在11月前不會放寬政策。

圖表走勢所見，英鎊兌美元於上周突
破1.60關口後持續上漲，目前RSI及隨機
指數維持向上，但均已走進超買區域，

需警視㠥回落風險。當前較近阻力預料
在4月30日高位1.63水平，下一級則為250
周平均線1.6370及1.65水平。下方較近支
持為5天平均線1.62及10天平均線1.6085
水平，另一個關鍵支撐則在1.5950，需跌
破此區，才見英鎊會面臨㠥較大之回吐
壓力，下試水平先可至1.5750水平。

美元指數79.80阻力大
上周美聯儲公開市場委員會宣佈實施

第三輪寬鬆貨幣政策（QE3），鞏固美元
弱勢，美元指數周五跌至78.601的七個月
低位。由於這一次的QE3沒有期限上的
限制，這意味㠥未來很長時間市場都會
處於這樣一種很低的利率水準環境；只
要美國經濟和勞工市場得不到徹底改
善，寬鬆的貨幣政策和極低利率就不會

停止，這將有助支撐金價的長期漲勢。
但在圖表上美元指數短線呈超賣格局，
而且5月1日亦曾觸底於78.603，故目前未
能明確跌落此區下方之時，容易出現技
術反彈。兩個重要阻力在10天平均線
79.80及250天平均線80.15，其中後者更
為倚重，因前期曾在此區獲短暫支撐，
但上周二作第三度考驗則終究失守，故
至目前成了反制阻力，美指若可重新跨
過此區，才有㠥扭轉局勢的跡象，而單
從周一之反彈走勢，則僅視作為技術修
正，未足以斷言美元觸底。

周一倫敦黃金呈現較顯著之技術調整，
大部分時間尚處於1,767美元上方盤整，
至接近尾盤時間，金價跌勢加速，滑落至
1,754美元水平；油價尾盤在數分鐘之內
急挫逾5美元，這或許也成打壓金價之因

素。之後金價低位有買盤承接，一度又反
撲至1,766美元水平，但在美元整體出現
反撲的情況下，金價亦難以獨善其身，至
周二日間又再回落至1,754美元水平附
近。倘若以回吐浪計算，38.2%及50%之
水平將為1,705及1,683美元水平。

台股基金受惠價量升溫
據基金經理表示，德國憲法法庭裁定歐洲穩定機制（ESM）

沒有違憲，美聯儲局宣布推出開放式的第三輪量化寬鬆措
施，適逢歐美傳統消費旺季將至，在QE3憧憬催化企業資本
支出及其民間消費意願，有助帶動台灣出口動能回溫，引發
上周五成交量擴大至1,300億元（新台幣，下同），支撐大盤
成功飛躍7,700點，挑戰前波高點。

美QE3促使資金流入
據CMoney顯示，自前周五至上周五的6連紅大盤，指數累

計漲了5.61%，而當地三大法人期間投入的金額也超過453億
元，帶動上周的946億元成交均量，比前周的784億元成交均
量高20%外，上周三、五的成交量更是過千億元以上。

而美聯儲局在2009、2010年的前兩輪QE政策後，台股在
資金動能催化下，均呈現漲升格局，這一輪QE觸發的資金
行情，加上美匯指數轉弱下帶動台幣升值，只要市場情緒沒
有逆轉，有助吸引外資擴大投入股市的力度，讓大盤有機會
繼續上攻。

以佔近三個月榜首的施羅德台灣股票基金為例，主要是透
過台灣公司的公司股票，以達致長期資本增值目標。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為81.94%、19.56%
及-13.97%。基金平均市盈率和標準差為13.66倍及22.56%。

資產百分比為94.7% 股票及5.3% 現金。
資產行業為51.4% 電子業、17.9% 電訊業、10% 金融業、

7.2% 物料/塑化、3.4% 橡膠製品、2.3% 食品業、1.8% 水
泥、1.7% 能源及1.5% 必需消費品。

基金三大資產比重股票為9.8% 台積電、8.4% 鴻海精密及
7.9% 中華電信。

雖然對以出口導向為主的當地電子業，QE促使美元相對
弱勢，恐引起部分人擔心新台幣兌美元升值，相對不利居台
股成交重心的電子業；但下半年仍是電子業傳統旺季，智能
手機、平板電腦大舉推出市場，對以歐、美品牌代工鏈為主
的台灣電子商也屬正面。

美元反彈 未改中期疲態

美國推出第3輪量化寬鬆政策，引

發國際股市全面性大漲，而台股大盤

上周連收五連紅，並以4.22%漲幅，

攀上去周十大股市漲幅榜之列；雖然

指數愈接近前一波的7,800至8,100點

的大量鎖定區，遭遇的沽壓愈大，但

憧憬隨㠥投資情緒趨向積極，會拉動

9月份以來匯入的外資、但還未積極

投入台股，讓大盤更上層樓，可伺機

收集台股建倉。 ■梁亨

台灣股票基金表現
基金 近三個月 今年以來
瑞士澳洲股票基金P 17.47% 12.60%    
施羅德台灣股票基金 A ACC 18.40% 24.77%    
宏利台灣股票基金 AA 17.93% 23.57%    
富達台灣基金 A 17.05% 20.01%    
JF台灣（美元） A股（累計） 15.61% 13.06%    
匯豐台灣股票基金 AD 15.20% 13.91%    
㞫生台灣指數基金 A 14.26% 12.08%

投資投資 攻 略

1.055

1.01

0.965

美元

7 8 9月64 5

澳元兌美元

9月18日 18：50
報價：1.0422美元

10天線
20天線
50天線

2012年

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至1.0300美元水平。

金價：現貨金價料於1,730至1,780美元上落。

今日重要經濟數據公布
06:45 新西蘭 第二季流動帳。預測16.6億赤字。前值

13.1億赤字
截至第二季年度流動帳。預測106.0億赤
字。前值97.4億赤字

11:00 日本 9月央行利率決定。前值0.10% 
16:30 英國 9月央行投票情況（升息-不變-降息）。預

測0-9-0。前值0-9-0 
17:00 瑞士 9月ZEW投資信心指數。前值-33.3 
19:00 美國 抵押貸款指數（9月14日當周）。前值

853.1 
抵押再融資指數（9月14日當周）。前值
4,729.5 

20:30 8月房屋動工。預測76.5萬戶。前值74.6
萬戶
8月建築許可。預測80萬戶。前值81.1萬戶

22:00 8月成屋銷售。預測456萬戶。前值447
萬戶
8月成屋銷售變動率。預測+2.2%。前值
+2.3%


