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騰訊網購進軍香港市場

香港文匯報訊（記者 陳遠威）據港交所昨日的股
權資料顯示，農業銀行（1288）於本周二（11日）
遭股東美資The Capital Group場內減持約5,588.1萬股
H股，每股平均價2.786元，涉及總值約1.557億元，
最新持股好倉由12.04%下降至11.85%。

此外，Capital Research and Management Company
曾於7月30日減持農行5,221.6萬股H股，每股平均價
3.13元，總值約1.634億元，持H股好倉由12.09%降至
11.92%。其後，該公司於8月23日以每股平均價3.08
元，增持農行2,699.9萬股H股，總值約8,315.69萬
元，持H股好倉由11.95%增至12.04%。

財 金 動 態

農行遭股東減持5588萬股H股

香港文匯報訊（記者 陳遠威）華人置業(0127)昨公
布，附屬公司Moon Ocean已於8月28日向澳門行政長
官辦公室提交聲明異議，惟當局仍未就有關聲明異
議作出回覆，因而Moon Ocean聯同「御海．南灣」
的一名買方於昨日就事件向澳門中級法院提出上
訴。Moon Ocean負責「御海．南灣」項目，澳門行
政長官早前公布決定，稱已於2006年3月確認有關同
意土地轉讓以及土地批給合同的相關修改行為屬無
效，Moon Ocean因而提交聲明異議。

華置就遭收地向澳門法院上訴

香港文匯報訊（記者 陳遠威）奧瑪仕（0959）昨
宣布，行政總裁（CEO）張南中及首席財務官

（CFO）吳志強分別於本周三（12日）提出請辭，12
月12日起正式生效。此外，張南中及吳志強已於周
三遭罷免執行董事職務，同時分別暫停二人行政總
裁及首席財務官的職務，期限由9月12日起至12月12
日。吳文新於本周三起獲委任為公司主席兼行政總
裁。

奧瑪仕罷免CEO及CFO職務

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）

去年香港網上購物市場總量達到148億元，
為爭奪香港市場，騰訊(0700)昨日宣佈，加
快 拓 展 香 港 市 場 步 伐 ， 其 Q Q 網 購
(buy.qq.com) 於9月起，與Qolala.com合作為
香港用戶提供網上購物服務，進軍香港市
場，通過遍佈全港的便利店網絡—包括 7-

ELEVEN、OK、Vango便利
店等，為香港網民提供便捷
的配送服務，為用戶帶來更
優越便捷的網上購物體驗。

騰訊電商控股公司首席執
行官吳宵光表示，香港用戶
在 QQ 網購上下單購物後，
可選擇通過物流服務商把商
品送到香港，並可選擇在就
近的便利店取貨。這也是
QQ網購在 Online to Offline
(O2O)模式上的一次新嘗
試。

可選擇在就近便利店取貨
透過高密度的便利店網絡，節省了快遞

員的往返送貨成本。而且這些便利店都是
24 小時營業的，消費者可以很自由地選擇
就近的便利店提貨。

目前，在首階段推出的24小時取貨之便

利 店 包 括 2 0 0 間 O K 便 利 店 、 1 5 間
VANGO，及預計於9月底覆蓋30間的 7-
ELEVEN。O2O模式被視為電子商務未來
的新突破點，這種模式既要整合在線、線
下資源，也要與移動互聯網、社交網絡等
新興互聯網技術對接。

冀以O2O模式啟動網上消費力
QQ網購表示，香港市場一直以極其便

利的線下購物為核心，網上購物並不十分
發達，未形成非常強勢的本地電子商務平
台，這對於與香港一江之隔的騰訊來說，
具有地利上的先機；而且，香港的用戶時
尚、熱愛消費、用戶的活躍度和購買能力
比較強，是一個很有潛力的市場。騰訊希
望可以通過便利的 O2O模式啟動香港用戶
的網上消費力。

根據The Nielsen Company調查顯示，去
年香港整體網上購物市場規模為148億港
元。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）美國推出第三輪「量化寬鬆」措施

（QE3），市場預期美元將持續貶值，人民幣受到投資者追捧。人民銀

行昨日將人民幣兌美元中間價調升至6.3317，較前一個交易日漲21點

子；人民幣兌美元即期匯價更大漲151點子，收報6.3145，以全日最高

位收市，創4個月收市新高。

受美國推出超預期的QE3提振，投
資者普遍看好人民幣前景，人民

幣匯價昨日甫開市即跳升0.15%，報
6.3206，雖然其後一度微跌至6.3228的全
日最低位，但在盤中消化購匯盤阻力
後，很快又一路走高升穿6.32關口，以
6.3145的最高位收市，為5月15日以來的
新高記錄。遠匯方面，人民幣兌美元12
個月NDF匯價也一度漲0.12%，達6.4155
水平，為7月17日以來的高點。

流動性氾濫 人幣被迫升值
市場人士指出，中間價定於6.3317，

表明人民銀行不太想讓人民幣大幅升
值，但美聯儲主席的「炮彈」過猛，導

致全球性的美元流動性氾濫，帶動非美
貨幣普遍上漲，人民幣亦難例外。《貨
幣戰爭》作者宋鴻兵認為，QE3可能使

「局面翻轉」，內地將被迫再增加人民幣
投放量，推動人民幣兌美元匯率繼續升
值。

路透社亦引述香港某外資行交易員指
出，市場對QE3預期已久，在人民幣近
期升值中也有所消化，但QE3的力度仍
出乎市場意料，「是我所見過的FED

（美聯儲）最大的一個承諾」。不過他認
為，目前人民幣的長期貶值趨勢並未因
QE3逆轉，雖然美元走弱會支撐人民
幣，但只有讓市場確實看到中國經濟數
據的改善後，才會改變對人民幣貶值的

看法。
招商銀行總行金融市場部高級分析師

劉東亮亦表示，QE3對人民幣的影響應
該不會特別大，主要是間接的影響，關

鍵視乎QE3對美元匯率的影響。他稱如
果美元一直下跌，人民幣可能會有所反
彈，但反彈幅度應該有限，仍將維持近
期人民幣的溫和表現勢頭。

QE3刺激 人幣兌美元大漲 香港文匯報訊（記者 陳遠威）香港金融管理
局昨日公布截至8月底外匯基金主要分析帳目，8
月份外匯基金境外資產增加460億元(港元；下
同)，至22,862億元。貨幣基礎為10,903億元，包
括負債證明書、政府發行的流通紙幣及硬幣、總
結餘，以及已發行外匯基金票據及債券。外匯基
金對香港私營部門的債權總額為1,121億元。對外
負債總額為3億元，為須支付予外匯基金外聘基
金經理的費用。

香 港 文 匯 報 訊

（記者 陳遠威）聯
想 （ 0 9 9 2 ） 昨 宣
布，委任副總裁李
世傑為香港、台灣
及韓國地區（HTK）
的區域總經理，將
於10月1日起正式上
任，李世傑此前職
務為中東及非洲地
區（MEA）總經
理。李世傑將負責
區內所有業務，包
括業務營運、策略
發展、銷售、市場
營銷以及管理電腦
行業內聯想商務和
消費者產品及服務
的所有相關利益者
關係，並將向亞太
及拉丁美洲（APLA）
地區總裁Milko van
Duijl匯報職務。

外匯基金8月境外資產增460億

■騰訊主席兼首席執行官馬化騰。 資料圖片

■受美國推出超預期的QE3提振，人民幣兌美元以全日最高位收市，創4個月收市

新高。 資料圖片

投資理財責任編輯：劉偉良

ING投信基金透視
馮強金匯動向

歐洲央行（ECB）於9月6日利

率會議按兵不動，但公布無限量

沖銷購債計劃，刺激全球金融市

場應聲大漲。ING集團美國固定

收益投資長何思樂（Christine

Hurtsellers）表示，全球經濟仍處

低溫復甦，美聯儲局勢將積極維

持寬鬆貨幣政策，呵護終於觸底

反彈的房市與略顯回溫的就業市

場，QE3和中國人民銀行動作將

是未來主導金融市場的兩大關

鍵，考量9至10月仍有諸多歐債

難關待突破且美國公債價值已

高，宜增持較穩健之投資級債券

做為核心配置。

何思樂認為，全球經濟環境存

在諸多不確定性，美國實質利率

趨近於零，通脹尚無須擔憂，債

券投資不可少；惟美國公債價值

面已比股市貴，應該㠥重具有高

評等優勢且有機會掌握金融產業

反轉趨勢的投資級債券，其資金

流入長期穩定，符合債券投資所

需具備的穩健特質，無論是基本

面和價值面都是目前與未來投資

組合的核心配置。

高收益債評價面趨合理

至於高收益債券與新興市場債

券，近期在市場諸多預期心理

下，資金在短期間大幅流入，全

球高收益債券基金今年以來的淨

流入金額超過270億美元，超過去年總額且

為近三年新高，在籌碼面追高下，高收益債

雖相較其他債券不算貴，但評價面已趨近合

理水準；新興市場債券同樣也受惠於資金流

入，強勢貨幣公司債發行量爆炸性成長，近

期利差收斂暫緩。高收益債和新興市場債雖

均具備投資價值，惟需留意歐債紛擾可能造

成較大波動與新興市場貨幣漲跌不一等匯率

風險。

接下來9至10月份仍有諸多歐債事件將再

度干擾投資信心及市場表現，金融市場恐將

大幅震盪，考量市場下行風險仍在，尚待歐

美全球主要央行釋出進一步寬鬆利多，以重

振投資信心，建議投資人續增持較穩健之債

券布局。另亦建議投資人應隨時注意經濟數

據的變化，一旦經濟未如預期溫和增長，企

業違約率也會升高，將為投資風險性債券的

重要風險。 (摘錄)
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歐元本周初在1.2755美元附近獲得較大
支持後，其走勢已是持續趨於偏強，在先
後重上1.28及1.29美元水平後，更一度於
本周五反覆走高至1.3090美元附近的4個
月以來高位。由於美國聯儲局在周四晚宣
布推出第3輪量化寬鬆措施後，更把超低
的美元利率政策延續至2015年年中，消息
遂導致美元兌各主要貨幣均迅速全面下
跌，因此當美元的偏弱走勢將會持續之
際，預期歐元將會進一步受惠於美元的下
跌。受到歐元已重上1.30美元水平的影響
下，不排除部分投資者將會陸續回補其早
前建立的歐元空倉盤，該情況將有助歐元
升幅的擴大，再加上歐洲央行已將今年至
明年的通脹預測向上修訂，故此歐洲央行
短期將不會急於作出降息行動，這亦較為
有利歐元於往後的表現。

另一方面，美國聯儲局將在每個月均會
買入400億美元的按揭抵押債券直至美國的

就業市場前景有明顯改善的情況下，預期
美元將可能會持續出現單邊下跌的走勢。

央行買債 歐債危機下降
雖然歐元已從7月下旬的1.2040美元水

平大幅反彈至本周五的1.3090美元水平，
但隨㠥歐洲央行已於上周推出新購債計劃
以壓低歐元區高負債國的債息之後，歐洲
的永久救助基金亦快將投入運作，因此投資
者對歐債危機的擔憂已是大為下降，所以當
市場氣氛在現階段已是頗為不利美元走勢之
際，歐元將暫時不會遇到太大的回吐壓力，
故此預期歐元續有反覆上升空間。

雖然美國聯儲局在推出新一輪的寬鬆措
施後，日圓匯價曾一度於周四晚上揚至接
近77.10水平的7個月以來高位，但投資者
在憂慮日本央行將會作出干預行動後，日
圓的升勢已是明顯受到限制。此外，在歐
美央行均已先後作出寬鬆行動之後，日本

央行已是頗有機會於下周二及周三連續兩
天的會議上進一步擴大其量化寬鬆措施的
規模，而日圓於周五時段能迅速掉頭回落
至78水平，亦已反映出該狀況。

故此受到日圓匯價的回落幅度將可能趨
於擴大的影響下，連帶歐元兌日圓交叉匯
價亦已於本周五反覆攀升至102水平的4個月
以來高位，這較為有利歐元的短期表現。

金價目標1800美元
由於歐債危機已逐漸趨於緩和，因此歐

元兌瑞郎交叉匯價已是持續從近期的1.20
水平向上反彈至本周五的1.2175附近，再
加上歐元兌英鎊在經過近日的反彈後，亦
已進一步走高至0.8055附近的兩個多月來
高位。故此受到歐元兌各主要貨幣均持續
出現反彈的帶動下，歐元的偏強走勢可能
還未完結，所以預料歐元將反覆走高至
1.3230美元水平。

周四紐約商品期貨交易所12月期金收報
1,772.10美元，較上日升38.40美元。受到
美國聯儲局推出新一輪寬鬆措施的影響
下，金價的升幅已是持續趨於擴大，而現
貨金價更一度於本周五上揚至1,777美元
水平的6個半月來高位。由於美元將有單
邊下跌的風險，因此金價亦將會持續受惠
於美元的疲弱表現，所以在部分投資者已
較為傾向逢低吸納的影響下，預料現貨金
價將會反覆走高至1,800美元水平。

歐高收益債券基金亮麗
據基金經理表示，上月市場憧憬美聯儲局和歐洲央行的

增加流動性行動，歐洲的高收益債基金全月的平均2.09%漲

幅，已率先攀上期間債券基金排行的首位，主要是得力於

當地發債企業目前整體收入有2/3來自於海外市場，因而能

夠在萎縮的總體環境中維持穩定的盈利增長，吸引市場資

金的挹注。

以佔近三個月榜首的瑞銀歐元高收益債券基金為例，主

要是透過以歐元計值或對沖為歐元為標準的高收益債企業

債務證券管理組合。該基金在2009、2010和2011年表現分

別為75.63%、8.86%及-8.51%。基金標準差為23.39%。

資產類別比重為23.38% 環球定息證券、16.15% 法國定

息證券、13.25% 德國定息證券、11.27% 意大利定息證

券、8.99% 英國定息證券、8.26% 美國定息證券、5.43% 盧

森堡定息證券、4.96% 荷蘭定息證券、2.5%、4.25% 西班

牙定息證券及4.07% 愛爾蘭定息證券。

資產行業比重為21.74% 其他、20.55% 銀行業、13.17%

工業、10.61% 汽車業、9.85% 媒體、8.91% 服務業、

6.67% 通訊、6.39% 資本財貨及2.11% 保險業。

基金三大投資比重為3.75% Unitymedia Hessen GmbH，

(票面收益：9.625%)；2.92% Wind Acquisition Finance，(票

面收益11.75%)；及2.41% Lafarge。

流動性增 企業加大發債
而就在歐洲央行上周通過向次級市場無上限購買主權國

債，加上美銀美林歐盟投資級高收益企業債平均收益率由

開年的4.4%，下降至上周的2.5%，企業藉㠥流動性窗口的

打開，加大發債量。

比如德國電訊商「Unitymedia Hessen GmbH」也由原本

發的4億歐元債，擴融至6.5億歐元。而全周167億歐元總量

發行，為3月中以來最高額發行的一周。只要市場流動性不

會逆轉收緊，低利率環境還會拉抬高收益債債價水漲船

高。

美元跌勢未止 歐元上望1.32

儘管開年起歐洲經濟前景惡化的

擔憂一直揮之不去，然而投資者對

於這板塊的高收益債的青睞，使得

相關基金期間的平均10.86%漲幅，

居債券基金排行榜第二位；無獨有

偶，基金上周的平均0.81%漲幅，同

樣居債券基金排行榜第二位；憧憬

這板塊債市還會受惠低利率環境下

的充裕流動性，不妨伺機收集建

倉。

■梁亨

歐洲高收益債券基金表現
基金 近三個月 今年以來
瑞銀歐元高收益債券基金 P 9.44% 15.00%
匯豐歐元高收益債券基金 AD 9.21% 14.07%
天利歐洲高收益債券基金 2 Acc 8.64% 18.89%
富達歐洲高收益基金 A 7.744% 10.22%
安本歐洲高收益債券基金 I2 7.644% 11.94%

投資投資
攻 略

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走高至1.3230美元水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,800美元。

1.3

1.26

1.22

美元

7 8 9月
2012年

歐元兌美元

9月14日19:15
報價：1.3109美元
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