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A股估值較低 長線機會

十大表現最佳及最差基金
最佳基金
基金類別 一年回報 (%) 

菲律賓股票基金 27.06 

新加坡及馬來西亞股票基金 15.65 

北美股票基金 12.06 

英國小型企業基金 11.87 

泰國股票基金 10.44 

英國股票基金 9.89 

北美小型企業基金 8.35 

馬來西亞股票基金 7.78 

美元債券基金 7.74 

英鎊債券基金 7.54

最差基金
基金類別 一年回報(%)

天然資源及能源基金 -15.03

中國股票基金 -14.41

印度股票基金 -13.63

歐洲貨幣基金 -12.07

大中華股票基金 -11.67

拉丁美洲股票基金 -10.31

韓國股票基金 -9.96

認股權證及衍生工具基金 -9.91

中及東歐股票基金 -9.79

環球新興市場股票基金 -8.46

數據截至2012年8月31日

資料來源：香港投資基金公會/

Morningstar Asia Ltd.  

善用網上銀行輕鬆理財

Citibank環球個人銀行服務

電子銀行業務總監

容蘭芳

無論您身處外地工作或旅
遊，網上銀行服務、即時短

訊服務及電子月結單提示服務均可助您輕鬆理
財。善用網上銀行電子月曆可即時預設繳付賬單
日期；登記信用卡即時短訊服務，讓您可於付款
到期日前收取有關月結單總結欠及最低付款額的
短訊提示，避免因過期繳款而被罰款。
網上銀行服務及電子月結單打破了時間地點的

限制。不論身在何地，只要有網絡服務，您便可
以隨時登入自己的網上銀行戶口轉賬繳款、查閱
賬戶概覽，包括銀行戶口、信用卡、儲蓄、信貸
及投資等。
此外，銀行和信用卡電子月結單會自動保留12

個月，於網上輸入私人密碼後，您便可隨時瀏
覽、縮放、搜尋、存取及列印最近12個月的紀
錄，方便查閱自己的財務狀況和交易紀錄。
登記使用銀行的信用卡即時短訊服務後，您不

但會於每月付款到期日前收到短訊，提示您的信
用卡月結單總結欠及最低付款額，在付款後，您
也會收到短訊確認收到您的繳款；此外，當您的
總簽賬到達90%信用額時，也會收到即時短訊提
示，讓您隨時隨地全面掌握個人財政狀況。

電子月結單更保障私隱
以往曾經有客戶因派遞錯誤、搬遷未有及時更

新通訊地址等種種原因遺失郵寄月結單，以致月
結單落入不法分子手中，個人資料被盜用，造成
不必要的損失；使用網上銀行瀏覽電子月結單則
可以避免遇到這些問題。同時，客戶須輸入私人
密碼方可瀏覽內容，確保私隱保密，比傳統郵寄
月結單私隱度更高、更安全可靠。
此外，以電子月結單代替郵寄月結單，可減少

砍伐樹木以製造郵寄月結單所需要的紙張；每發
出200份電子月結單，即可以存活一棵樹木；而
減省郵遞的過程，亦可減少能源消耗，為地球締
造更美好的環境。
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「摯為您」保證回報每年高達2.7%
英國保誠香港推出「摯

為您」創富5年儲蓄保險
計劃，保證回報率每年最
高可達2.7%。客戶於5年
期屆滿後，可獲得以港元
計算相等於已繳整付保費
112.59%的保證期滿利

益，相當於2.4%年回報率，最低整付保費為
50,000元。而整付保費總額達200,000元或以上，
均可享有1.45%的保費折扣優惠，保證期滿利益
更可高達114.25%，相當於每年2.7%的回報率。

卡戶專享全城哈囉喂門票優惠
中銀信用卡推出海洋公園十月

全城哈囉喂門票優惠，由即日起
至10月31日，憑中銀信用卡到安
達旅運旺角分行購買海洋公園十
月全城哈囉喂門票，票價由202元

起。夜場入場及無限次進入所有猛鬼項目門票：9月
21日至23日，成人優惠價202元起（原價224元起）；
9月28日和10月5、7、12、14、18、19、21、22、
25、26、28及31日，成人優惠價252元起（原價280元
起）；9月29、30日和10月1、6、13、20及27日，成
人優惠價293元起（原價325元起）。

消費得「喜」

歐推OMT或掀新一輪拋售潮
歐洲央行上周在月度

例會召開之際推出
OM T（ O u t r i g h t
M o n e t a r y

Transaction），一個無限量的購債計劃。消息一
度推動歐美股市大漲，但我們認為在這份信誓旦
旦的聲明，以及未來一段時間風險事件的相互作
用下，市場可能出現新一輪的拋售潮。
購債本身已在投資者預料之中，因為歐洲央行

已數次在公開場合為其背書。但仔細考察購債的
細節，你會發現行長德拉吉的高明之處：執行
OMT的必要條件之一是成員國先行申請
EFSF/ESM在一級市場購債，若歐洲央行已經達
到干預目標或者成員國違反約定的條件，OMT
計劃將終止。
這實在令人大跌眼鏡，之前西班牙和意大利不

斷尋求歐洲央行購債的原因正是不願意向EFSF
發出全面求援，因為後者提供援助的條件是進行
嚴苛的緊縮。如今歐洲央行的救助和EFSF的救
助已捆綁在一起，德拉吉卸下了獨立做出決定的
壓力，將皮球踢給了危機國家的政府。
這樣做在短時間內可以提振市場，因為投資者

以為歐洲央行打開了一扇門，但事實卻是他們關
上了一扇門。如果向EFSF申請援助是容易做出
的決定，那西班牙早在10年期國債收益率突破
7%時就已經行動了。沒錯，愛爾蘭是緊縮的成
功範例，但正如大多數投資者做交易時一樣，首
先是害怕虧損，其次才考慮收益——意西兩國顯
然更擔心成為失敗的例子：希臘。當投資者逐漸
意識到OMT中的「無限量」其實是德拉吉相信
歐洲央行不必承擔太多救助義務時，他們會暫時
平倉獲利進行觀望。

風險事件密集上演須提防
接下來幾天內，風險事件將密集上演。美聯儲

議息會議、德國憲法法院對ESM合法性做出裁
決、荷蘭大選、歐元集團會議、西班牙公佈銀行
資本需求獨立審計結果等等，任何一個事件出現
負面消息都會產生劇烈的波動。美聯儲的議息會
議尤其重要，若其未能推出QE3，我們有理由相
信市場將對近期因QE期望而產生的上漲進行調
整。屆時意西國債受到影響進而收益率上行，兩
國政府將在尋求EFSF「甜蜜而痛苦」的援助和
忍受高企的借貸成本兩個選項之間繼續焦頭爛
額。要知道，10月份是西班牙的償債高峰期，而
之前在8月份由於持有空頭頭寸因而落後大市的
對沖基金大佬們，將很樂意趁㠥市場下跌之際加
大賭注來挽回損失。

時富理財錦囊

美聯觀點

識揀信用卡換月餅有㠥數

昨天恰巧假期，正在悠閒地享受下午
茶的時候，電話響起來，看一看來電顯
示的名字是女神，茶杯也差點弄翻，狼
狽地接聽。話說女神有緊要的事要和我
商量，惟有忍痛立即將美味的下午茶食
物打包回家兼沐浴更衣，清潔姐姐收到
茶點後欣喜若狂，真不明白她為何那麼
愛吃法蘭西多士。岔開一筆，如果奧運
賽事新增一項梳洗打扮鬥快比賽，筆者
此刻應該名列前茅。
筆者隨後準時到達約定的地方，女

神亦算準時，只是比筆者遲半個小時到
達。筆者非常㠥緊地問女神有什麼重要
事，要立即見到筆者，莫非⋯⋯女神要
和筆者商量終生大事？幻想到此，不禁
臉紅起來，女神卻在手袋裡掏出幾份樓

盤的資料，說道：「祖利，究竟什麼時
候才是入市的好時機？」
筆者差點從座位上跌下來，真想回

答女神，現在筆者就是入市的好時
機，可是筆者的專業並不容許這樣回
答。經過和女神的一輪錄口供的過
程，知道女神購入房地產是作投資用
途，筆者建議入市前先要考慮清楚投
資房地產的收益預期，因須顧及額外
印花稅(簡稱SSD)的關係，期望以房產
價格升值為主要收益的話，便要考慮
兩年後或更長期的樓房供應和需求
量；若然預期以租金作為主要收益的
話，價要衡量樓房買入價和市值租金
的比率，現時市場上一般的租金收益
比率大約百分之三至四，這個數字是

否符合心目中的預期呢？
房地產比票據型投資項目的流動性

相對低，大眾投資者入市的機動性較
弱，如果要問筆者怎樣才能夠增強投
資者對房地產入市的機動性？筆者建
議將不同地區的屋苑指數化，指數化
後發行認沽權證，作對沖之用，一項
投資如果沒有對沖工具，即只能買單
邊市，市場情緒不好時會出現恐慌性
拋售，如有對沖工具，可以減低恐慌
程度，有助市場平穩發展。
筆者侃侃而談，眼見女神目不轉睛

地看㠥筆者，嘴角微翹，對筆者說：
「我最愛看你這個樣子。」這就是女神
可愛的一面。

美聯金融集團副總裁陳偉明博士

房地產投資與收益預期

香港文匯報訊（記者　陳遠威）中秋佳節臨近，少不免要購置月餅應

節或者饋贈親友，各家銀行亦一如以往推出信用卡月餅選購優惠，讓市

民可以在市況低迷下節省開支，喜迎秋夕。

海上生明月，天涯共此時，9月30日
便是中秋節，縱觀各張信用卡月

餅優惠，可分為以簽帳積分換購或直接
以優惠價購買。當中，中銀信用卡卡戶
可以23,000簽帳積分另加50元，換購榮
華雙黃白蓮蓉月餅、雙黃蓮蓉月餅或雪
燕繽紛冰皮月餅一盒，亦可以10,000分
換購孖裝冰皮月餅2包，換購日期直至9
月30日。

渣打以簽帳積分換購
渣打信用卡卡戶可以45,000簽帳積

分，換購奇華雙黃白蓮蓉或八星聚寶一
盒，換購日期至9月27日；卡戶亦可以
優惠價298.5元，購買原價398元的奇華
金袍錦盒，及以208.5元，購買原價278
元的圓月茗茶錦盒，折合折扣優惠達75
折，換購期至9月30日。

匯豐提供6折購買優惠

此外，匯豐信用卡提供多達20款月餅
6折購買優惠，包括可以優惠價172.8元
購買原價288元的美心雙黃蓮蓉月餅，
以178.8元購買原價298元的雙黃白蓮蓉
月餅，及以156元購買原價260元的冰皮
七星伴明月；此外，亦可同樣以6折優
惠價，購買各款東海堂月餅。優惠有效
期至9月30日。
㞫生信用卡則提供多款大班冰皮月餅

購買優惠，卡戶可以159元購買原價290
元的冰皮玲瓏四色伴官燕月餅或冰皮玲
瓏八星伴官燕月餅一盒，優惠低至55
折。有效期至9月30日。
另外，上海商業銀行信用卡及大新銀

行信用卡均提供相同的富豪酒店月餅優
惠，當中原價888元的月光寶盒以接近5
折優惠價448元發售，同時亦可以208
元，購買原價368元的雙黃紅豆月，兩
家銀行的優惠推廣期皆由9月16日至30
日。

繼2012年年初表現強勁之後，中國A股市場在下半年
表現未如理想，自7月初以來，MSCI中國A股指數下跌
9.7%（以美元計值），表現遜於同期的MSCI亞洲所有
國家(日本除外)指數（升3.5%）以及MSCI新興市場指
數（升1.4%）。
投資者的主要憂慮在於中國經濟增長步伐放緩，特

別是環球市場對中國出口的需求減弱，以及政府將官
方經濟增長目標由8.0%下調至7.5%。
儘管我們認同中國經濟短線而言面臨不利因素，其

中包括出口下降及產業供應過剩，但我們仍然認為市
場對這個亞洲最大的經濟體系增長前景過於悲觀。我
們認為，目前中國A股市場的估值較低，為投資者提
供了吸納點藉以參與長線增長機遇，及為投資者提供
投資於在香港及其他海外股市未上市或比重較低的個
別公司的機會。

值得留意的是，中國政府有足夠的槓桿刺激經濟增
長。環球經濟增長疲弱的大環境正緩解了中國的通脹
壓力，從而令央行能夠透過加大市場的流動資金以及
降低企業的資本成本以穩定經濟。我們相信，這將會
為信貸增長帶來積極的影響，並改善中小企的融資渠
道。
作為中國A股市場的長線投資者，我們注意到中國

政府致力於將經濟增長模式由出口及固定資產投資轉
向內需。鑑於中國多個傳統出口市場的經濟增長仍然
緩慢，尤其是歐洲方面，我們相信這一策略實屬審
慎。這一改變於短線而言可能導致經濟活動放緩，但
就長線而言，我們相信將會為中國經濟的可持續增長
帶來裨益。
展望未來，我們相信中國政府將會更加注重實施刺

激內需、令普羅大眾受惠的政策。我們認為，一旦中

國政府新一屆領導層在2013年年初上任，這一過程將
會進一步加快。

內需公司潛在盈利驚喜
在此環境下，我們相信內需為主的公司將帶來最大

的潛在盈利驚喜。中國消費者的崛起是重要主題，我
們繼續投資於有望受惠於政府鼓勵消費的政策以及內
需的結構性增長的優質公司。
我們對這一主題的持倉主要是透過資訊科技股。資

訊科技股包括一系列硬件、軟件及互聯網相關的公
司。我們相信這一行業有望受惠於消費趨勢的上升以
及生產力的增長，但股價較必需消費品等行業存在較
大折讓。此外，醫療保健亦是受惠於中國中產階層人
數增多的另一行業。

霸菱資產管理香港中國股票主管鄧鴻文

部分信用卡購買月餅優惠
匯豐信用卡

美心 部分月餅款式 優惠價(原價) 優惠有效期限

雙黃蓮蓉 $172.8($288) 9月30日

雙黃白蓮蓉 $178.8($298) 9月30日

冰皮七星伴明月 $156($260) 9月30日

東海堂 部分月餅款式 優惠價(原價) 優惠有效期限

雙黃白蓮蓉 $156($260) 9月30日

玲瓏玉兔冰皮月餅 $145.8($243) 9月30日

㞫生信用卡

大班 部分月餅款式 優惠價(原價) 優惠有效期限

冰皮玲瓏四色伴官燕月餅 $159($290) 9月30日

冰皮蛋黃綠荳蓉月餅 $162($280) 9月30日

渣打信用卡

奇華 部分月餅款式 優惠價或積分(原價) 優惠有效期限

金袍錦盒 $298.5($398) 9月30日

圓月茗茶錦盒 $208.5($278) 9月30日

雙黃純白蓮蓉月 45,000分 9月27日

八星聚寶 45,000分 9月27日

（註：渣打信用卡簽帳1元獲1分積分）

中銀信用卡

榮華 部分月餅款式 優惠價+積分(原價) 優惠有效期限

雙黃白蓮蓉月餅 $50+23,000分($308) 9月30日

雙黃蓮蓉月餅 $50+23,000分($298) 9月30日

雪燕繽紛冰皮月餅 $50+23,000分($288) 9月30日

孖裝冰皮月餅2包 10,000分 9月30日

（註：中銀信用卡簽帳1元獲1分積分）

上商信用卡

富豪酒店 部分月餅款式 優惠價(原價) 優惠有效期

月光寶盒 $448($888) 9月16日至30日

雙黃紅豆月 $208($368) 9月16日至30日

大新信用卡

富豪酒店 部分月餅款式 優惠價(原價) 優惠有效期

月光寶盒 $448($888) 9月16日至30日

雙黃紅豆月 $208($368) 9月16日至30日

資料來源：各銀行網站及宣傳單張

製表：香港文匯報記者 陳遠威
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