
I nvestec固定收益分析師巴里稱，如果歐央行
買債數量足夠，的確能拉低債息；但若數量

不足，債息下降程度僅夠穩定短債市場，而不
足以吸引投資者購入長債，只會令短債需求上
升。現時債息高企的西、意等國將更依賴短期
借貸，意味更加受市場波動的影響。

短債需求增 推高借貸需求
巴里指出，短債需求增加，將同時推高有關

國家的年度借貸需求，導致更依賴市場在個別
時期內的變化。以英國為例，2035年或以後到
期的債務佔總額達23.1%，但西意僅分別得5.5%
及6.9%。

有知情官員指，央行目前考慮的買債方案包
括：設定孳息上限、限制與德債的息差及買入
包括國債的一系列資產。德國央行行長魏德曼
一直強烈反對歐央行買債，雖然德央行無否決
權，但若缺乏德國支持，將影響歐央行買債規
模及認受性。

太平洋投資管理公司(PIMCO)國際債券投資
組合部近期售出部分德債，並買入意債等短

債。T. Rowe Price集團全球固
定收益主管凱爾森亦稱，歐央
行的暗示意味「非常正面的進
展」，遂於近期增加西意債投
資。德國財長朔伊布勒昨則警告，
市場不應對會議期望過高。

西法奧比趁機拍債 或太冒險
西國後日拍賣2年期及4年期債券，有意見

認為，法國、奧地利、比利時及西國選擇在
本周重新拍債，太過冒險。由於各央
行行長討論需時，買債定案難在後日
出台，預計德拉吉將待下周三德國法
院對歐洲永久穩定機制(ESM)的判決出
爐後，才會公布詳情。

西國10年期債息昨升至6.9厘，同期
意債息上周五報5.7厘。另外，有投
資主管認為，歐元近期強勁的升勢
將在本周消失；歐元匯價昨報1.25
美元。 ■路透社/美聯社/

彭博通訊社/《華爾街日報》

歐央行後日料出招 買得少或反害西意
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歐洲央行行長德拉吉月初暗示可能重啟買債計劃後，市場普遍預期當

局於後日會議上公布詳情。分析認為，假如央行買債力度小於市場預

期，反而會令西班牙及意大利等國短債需求急升，風險更高。有傳德拉

吉今日將向歐元區17國央行行長發放數個買債方案，讓他們在開會前一

日提早消化，以加快討論及達成共識。
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歐亞等地投資者為尋求低風險投資，紛紛投
向英國倫敦豪宅市場，發展商於是抓緊機會瘋
狂建屋。有物業顧問估計，到2021年，當地將
有1.55萬個新單位落成，總樓面面積達2,000萬
平方呎，相當於倫敦奧林匹克公園，分析擔心
隨時導致供過於求，拖垮樓市。

樓價3年升一半
受歐債危機影響，海外投資者對倫敦豪宅的

需求大增，加上歐元兌英鎊續跌，亦令英國樓
價愈升愈高。自2009年3月以來，該區豪宅市值
已升達49%，其中最貴5%的住宅，價格更遠遠
拋離紐約、巴黎及香港。

大量新單位正在高尚住宅區梅費爾、金融城
及泰晤士河南岸等地加緊興建。然而，政府3
月曾經提出，會調低200萬英鎊(約2,465萬港元)
以上豪宅的海外買家免稅額，變相令樓價更
高。當地樓市此後開始降溫，市中心樓價在6

月至8月僅升1.8%，增幅為2010年11月以來最
小。

近4,000棟豪宅預定於2016年建成，數字是往
年平均的8倍。不過，物業顧問EC Harris房產
主管法默稱，發展商資金吃緊，樓市供過於求
的風險不大。他形容倫敦豪宅就像「磁鐵」，持
續將全球資金吸引到英國，又強調現時流入的
資金主要來自尋求穩定回報的長期投資者，情
況與以往不同。

有發展商5月時警告，假如歐元區瓦解，倫敦
豪宅價格將跌近半，反映當地樓市前景視乎歐
債危機進展。 ■路透社/英國《金融時報》

法國政府周末決定援助陷入財
困的法國不動產信貸銀行(CIF)，
但總理艾羅前日強調，國家財政
仍然穩健。他表示，救助CIF

「非常重要」，因該行一旦倒閉，
將損害按揭市場。據報當局已承
諾向CIF提供47億歐元(約459億
港元)援助。

艾羅昨稱，法國失業人數已超
出7月底的298.7萬，突破300萬
關口。國會將審議「未來就業」
議案，提供1至3年工資補貼，務
求令僱主增加聘用16至25歲且缺
乏專業技能的年輕人，並在未來
2年合共創造25萬個職位。另
外，他呼籲執政聯盟支持歐盟財
政紀律協議，強調聯盟分裂將削
弱國家。

總統奧朗德今日會晤意大利總

理蒙蒂後，後日將前往倫敦與首
相卡梅倫會面，討論歐洲經濟。
歐盟委員會主席巴羅佐昨稱，目
前形勢反映歐洲不能繼續各自為
政，提出修訂歐盟條約，讓歐盟
有更大權力集中處理問題。

另外，西班牙人口最多的安達
盧西亞省昨要求政府「預支」10
億歐元(約97.7億港元)援助，以
補足流動資金，是該國第4個求
救的地方自治政府。財相金多斯
昨表示，不認為西銀須動用全額
1,000億歐元(約9,768億港元)援
助。

歐元區8月份製造業採購經理
指數(PMI)報45.1，是連續7個月
錄得衰退，雖高於7月的44.0，
但較預期低0.2。

■路透社/美聯社/法新社

歐洲最新民調顯示，只有27%
德國民眾認為希臘應該留在歐元
區及獲得更多援助，54%則要希
臘離開歐元區。分析認為，這對
德國總理默克爾決定是否容許希
臘獲更多時間執行援助條件，構
成一定顧忌。

調查在德國、意大利、西班牙
及英國進行，訪問了約1,000
人。僅26%德民認為希臘有還款
能力；意西兩國卻分別有77%及
57%民眾支持希臘，並對希臘的
還款能力「有點信心」。

群眾對4國能否克服歐債危機
大致樂觀。當中英國有44%人感

到「不是很有信心」；多達83%
意民則對領導人「有相當的信
心」。

希消費力降至1979年水平
另外，希臘最大工會昨警告，

政府若再推行更多緊縮措施，全
國失業率將在明年達到29%。工
會預料，希臘國內生產總值
(GDP)今年將收縮7%，失業率增
至24%，並於明年達到28%至
29%，即140萬人失業。工會
稱，希臘的消費力已降至1979年
水平。 ■英國《金融時報》/

路透社/美聯社

法459億援CIF  
西再有地方政府求救

逾半德人欲希臘脫歐

雖然有意見認為美國聯儲局貨幣政策成效甚
微，但主席伯南克非孤軍作戰。4名聯儲銀行行
長近日相繼公開支持推出不設限額的第三輪量
化寬鬆(QE3)政策，其中3人更認為局方應立即開
始買入資產。但不少專家稱，局方維持極低息
已4年，又曾兩推QE，經濟增長卻仍非常緩慢，
質疑政策成效愈來愈低。

伯南克上周在全球央行年會上力撐寬鬆貨幣
政策效果。聖路易斯聯儲銀行行長布拉德稱，
QE應不設上限，令局方可按經濟作調整。芝加
哥聯儲銀行行長埃文斯認為，只有當失業率連
續兩三季穩定下降時，當局才應停止QE。美國
失業率已連續42個月高於8%。三藩市聯儲銀行
行長威廉斯指出，QE3規模將至少與QE2相若，
甚至更大。

專家反對 質疑「江郎才盡」
不過，芝加哥大學教授蘇菲認為，問題關鍵

在於家庭肩負繁重債務，即使減息，亦無力增
加消費，故認為貨幣政策不能有多大用途。就
業市場存在結構性問題，亦令長期高企的失業
率難以回落。里士滿聯儲銀行行長拉克指，要
改善就業，工人必須花時間學習必要技能，但
貨幣政策並未考慮這因素。

另外，由於大選逼近，
伯南克要加推措施，必然
會被共和黨質疑有心協助
總統奧巴馬爭取連任。不
少觀察員指出，這種壓力

已影響伯老的決策，令
他不敢輕舉妄動。共
和黨已提出審核聯儲
局的貨幣措施，總統
候選人羅姆尼則表
示，倘若當選，將
不會任命伯南克留
任。伯南克第2任期
將於明年1月屆滿。

■路透社/

《華爾街日報》
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自2008年金融危機爆發後，市場資金
一直從股市流向債市，富達投資、道富
環球投資管理及太平洋投資管理公司
(PIMCO)在內多家環球資產管理公司相
信，投資者親債市遠股市的局面可能還
會持續幾年，然而長遠而言，持債或令
投資者面臨損失或回報微薄，因美國10
年期國債收益率已低於通脹率，即使債
券價格和通脹率不變，扣除通脹因素後
回報率實為負數。

不少專家指出，投資文化在過去4年

趨向保守，加上人口結構變化，「嬰兒
潮」一代陸續退休尋求晚年收入穩定，
回報較股票穩定的債券成為他們的選
擇。全球經濟增長前景不確定，歐債危
機及美國「財政懸崖」直接威脅增長，
也令投資者謹慎。

雖然今年股市表現遠超債市，但資金
仍持續流入債券基金。截至上周三，標
準普爾500指數年內已累升12%，巴克萊
美國合計債券指數卻僅升3.5%。

■《華爾街日報》

知情人士透露，
瑞士信貸銀行為削
減勞工成本，打算
將部分位於新加坡
的後勤職位移至印
度及波蘭。分析
指，此舉反映新加
坡作為銀行後勤業
務低成本中心的地
位，正受到嚴峻挑

戰，但認為其作為亞洲財富管理中心仍

擁有固定優勢。
新加坡因低稅率及鄰近馬來西亞、印

尼等新興市場，一直備受西方投資銀行
推崇。獵頭公司Astbury Marsden最近調
查顯示，近1/3英國投資銀行家都冀望
能到星洲工作。不過，隨 銀行業前線
員工薪酬上漲，後勤開支上升，銀行紛
紛將後勤部門撤退。

摩根士丹利早前已將星洲80個後勤職
位移到印度及匈牙利，ANZ銀行則選擇
菲律賓。 ■英國《金融時報》

德國漢莎航空機組人員工會宣布，將
於今日再次發動罷工，暫定罷工時間會
比上周五的8小時更長。工會表示，將
會在行動開始前6小時公布消息。不過，
漢莎資方立場仍然強硬，表明不準備答
應工會要求，資方目前方案是增薪3.5%
換取更長工時，不會再讓步。工會要求
加薪5%，並不可將工序外判給臨時工。

漢莎有1.9萬名機
艙服務員，其中
2/3為工會成員。

上周五的首天罷
工造成數千名乘客
滯留機場，大量往
返法蘭克福機場的航班取消，損失估計
達數百萬歐元。 ■路透社

專家：取債捨股長遠損手

星人工貴 瑞信撤後勤職位

漢莎航空今再釀罷工

阱陷

■ 倫 敦

「海德公

園一號」

單位呎價

7,500英

鎊，貴得

嚇人。
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購債救亡
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