
香港文匯報訊（記者 馬子豪）受惠於利息及非利
息收入皆錄得逾10%增長，交通銀行(3328)上半年純
利按年增長17.78%至310.88億元(人民幣，下同)，優於

市場預期；每股盈利0.5元，不派息。單計第二季交行
純利為152.08億元，按季微跌4.23%。
交行截至6月底的淨息差為2.61%，較3月底微升0.01

個百分點，上半年錄得利息淨收入583.94億元，按年
增長17.79%。交行中間業務維持雙位數增長，手續費
及佣金淨收入按年增12.36%至109.62億元，但與大部
分內銀一樣，中間業務於第二季經營困難，交銀次季
有關收入按季微跌4.08%至53.67億元。

貸款不再成利潤增長保證
交行行長牛錫明表示，未來銀行需要調整資產結

構，加大資金交易和財富管理等非信貸業務，提高銀
行盈利能力。副行長于亞利指出，儘管上半年凈利息
收益率同比提高6個基點，但環比下降5個基點，主要
是內地存款市場競爭激烈，資金成本小幅上升以及第
二季銀行貼現收益率下降，今後銀行已不太可能繼續
通過貸款增長來保證利潤的成長。
她預計，未來銀行面臨的息差壓力非常大，一是因

為中國進入降息周期，二是內地利率市場化正加快進
度。交行將採取一些措施來延緩息差收窄的速度，包
括優化信貸資源配置、向中西部、中小微企業信貸及
信用卡等高收益業務傾斜，擴大債券投資等非信貸資
產比重，管控負債成本等。

不良貸款餘額次季增9.82億
交行又㠥力控制成本，成本收入較去年底下跌4.58

個百分點，至25.61%；資本實力亦逐漸提升，截至6
月底，資本充足率及核心資本充足率，分別較3月底
提升0.15及0.19個百分點，至12.57%及9.58%。
雖然業績理想，但其資產質量則出現輕微轉壞。首

先其不良貸款於首季雖稍有改善，不良貸款率降至
0.81%，但至第二季比率及餘額皆按季錄得「雙升」，
比率至6月底增升至0.82%；不良貸款餘額則由3月底
增9.82億元，至228.73億元。其資產減值損失亦按年
增22.9%至71.36億元；至於逾期90天以上的貸款，至6
月底累積至167.69億元，較去年底增10.12%。
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張華峰：經紀收入少過「最低工資」QE3降溫 港股弱勢難逆轉

交行中期多賺18%勝預期

利率市場化成內銀瓶頸

本㜫內容：文匯財經 投資理財 地產新聞 文匯馬經
漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 19552.91 -235.60 -1.19 

滬深300指數 2211.37 -3.44 -0.16 

上海A股指數 2149.67 -0.65 -0.03 

上海B股指數 213.63 -0.74 -0.35 

上證綜合指數 2052.58 -0.65 -0.03 

深圳A股指數 874.35 -15.95 -1.79 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 569.85 -6.46 -1.12 

深證成份指數 8220.08 -50.83 -0.62 

東京日經225指數 8983.78 -86.03 -0.95 

台灣加權平均指數 7371.44 -19.71 -0.27 

首爾綜合指數 1906.38 -22.16 -1.15 

新加坡海峽時報指數3011.82 -29.75 -0.98 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4340.16 -41.31 -0.94 

新西蘭NZ50 3629.56 +1.18 +0.03 

雅加達綜合指數 4025.58 -67.59 -1.65 

吉隆坡綜合指數 1646.11 +0.53 +0.03 

曼谷證交所指數 1214.55 -5.61 -0.46 

馬尼拉綜合指數 5149.31 -46.41 -0.89 

漲跌（點）漲跌%

歐美股市(截至21:43)

美國道瓊斯指數 13043.29 -64.19 -0.49 

納斯達克指數 3063.83 -17.36 -0.56 

倫敦富時100指數 5734.99 -8.54 -0.15 

德國DAX指數 6956.74 -53.83 -0.77 

法國CAC40指數 3401.19 -12.70 -0.37
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工商銀行中期業績概要
(人民幣) 按年變幅(%)

淨利息收入 2,040.58億 +16.9

淨手續費及佣金收入 548.04億 +1.9

營業費用 845.31億 +15.4

資產減值損失 192.37億 +14

純利 1,231.6億 +12.5

財務比率 比率(%) 較去年底變幅

淨利息收益率 2.66 +0.05個百分點

核心資本充足率 10.38 +0.31個百分點

資本充足率 13.56 +0.39個百分點

不良貸款率 0.89 -0.05個百分點

不良貸款撥備覆蓋率 281.4 +14.48個百分點

交通銀行中期業績概要
(人民幣) 按年變幅(%)

淨利息收入 583.94億 +17.8

淨手續費及佣金收入 109.62億 +12.4

營業支出 184.55億 +10.8

資產減值損失 71.36億 +22.9

純利 310.88億 +17.8

財務比率 比率(%) 較首季變幅
淨利息收益率 2.61 +0.01個百分點

核心資本充足率 9.58 +0.19個百分點

資本充足率 12.57 +0.15個百分點

不良貸款率 0.82 +0.01個百分點

不良貸款撥備覆蓋率 273.53 +1.1個百分點

香港文匯報訊（記者 周紹基）本港樓價屢創新
高，政府昨日終於出手，但最先被打壓的卻是股
市。本地地產股昨在特首宣布樓市新政前已經偷步
下跌，地產指數急瀉逾2.8%，跑輸大市。此外，市
場對QE3的預期下降，令㞫指再失守100天及250天
線，港股全日跌235點，收19,552點，成交424億元，
35隻牛證「被殺」。期指在結算日大低水135點，而
新加坡場外「黑期」在港股期指收市後再跌多70
點。

分析師料下試19200點
海通國際環球投資策略部副總裁郭家耀表示，美

國向上修訂上季的經濟增長，聯儲局最新的褐皮書
也顯示經濟正溫和增長，這令美國推QE3的機會下
降，投資者現正觀望聯儲局主席伯南克的下一次講
話，令市場氣氛再轉趨觀望。港股受地產股及內銀
股拖累而下挫，加上內地股市持續受經濟前景疲弱
影響，續創低位，對港股帶來壓力，他料㞫指將下
試19,200點的承接力。
瑞信亞太區首席經濟分析師陶冬表示，與兩個月

前相比，美歐的經濟情況，似乎沒有想像得那麼
差。美國看來不會進入衰退，房地產業甚至露出一
絲曙光，只是增長動力嚴重不足。歐洲難免衰退，
不過僅屬溫和衰退。QE對經濟的直接刺激不大，這
在金融業內幾乎是共識。由於美國國債利率已十分
低下，QE3也許可以將上升中的按揭利率壓低10個
基點，但對房地產市場可謂杯水車薪。

陶冬：QE3被資金推㠥走
他表示，假設沒有QE3，從市場角度看，預計美

國可以承受聯儲局按兵不動所帶來的失望，事實上
市場已在自我修正對QE3的預期。歐洲方面，他認
為目前歐債危機稍有紓緩，並不是因為經濟有改
善，而是建立在歐央行大力買「歐豬債」的基礎
上，在某種程度上，QE3的決定是被資金推㠥走。

農行績差 內銀股受壓
港股方面，除地產股外，推低大市的還有內銀股。

由於內地股市續探底，加上農行(1288)業績遜預期，
令市場擔憂內銀股下半年的不良貸款會大增，一眾內
銀股受壓，其中建行(0939)跌2.47%，信行(0998)更跌
4.43%，民行(1988)跌3.6%，交行(3328)跌3.48%，工行
(1398)中期純利升12.5%，但股價仍要跌近2%。

香港文匯報訊（記者 周紹基）港股成交低迷，今屆立

法會功能組別金融服務界的參選人張華峰昨表示，業界

目前經營環境相當困難，部分從業員的佣金收入更低於

「最低工資」，他希望政府推出一些措施，幫助業界渡過

難關。他表示，政府首要解決證券界面臨的兩大問題，

一是經紀佣金過低，二是午飯時間不足。

籲重新研究佣金二級制

張華峰續指，在市況持續低迷下，政府有需要重新研

究佣金二級制，即20萬元以下的交易，應劃一佣金比

例，例如0.15%至0.25%，比例可以容後商討。現時的證

券行生態是要鬥個你死我活，佣金降至極低只會令生意

受損，將對手淘汰，根本不能提高服務水平，認為證券

行最少要收取基本的成本費用。

另外，大部分經紀均接受第一階段縮減午飯時間至1.5

小時，但再縮至1小時則太過倉促，監管機構沒有考慮業

界生態，事實上，縮短午飯時間後亦看不到該段時間的

成交量有所上升，大多數投資者，在中午1時開市時，仍

然在午餐。

他又強調，只有佣金二級制，未必可以解決所有問

題。政府要帶頭幫助本港中小型券商拓展內地業務，才

為上策。本港與其他地方比較，擁有獨特優勢，就是中

國概念。他主張加快開放內地與本港兩地市場互通，內

地有1.3億股民，如果當中1%可來港參與投資，已經有很

大商機，這才是長遠發展之策。他認為，他擁有政協背

景，在與內地的溝通上是有優勢。

倡加快內地本港市場互通
截至目前，張華峰已經拜訪了約300名選民，該界別的

選民約有600人，現距離投票日還有近10天，他表示餘下
日子將會每天拜訪約20名投票人。對於上屆立法會金融服
務界議員詹培忠今屆決定棄選，張華峰直言，詹培忠是他
很尊重的股壇前輩，而他的退選也促使今屆有多人出來參
選，這其實是好事，因為候選人增加，可令各自的政綱更
完善，日後誰當選也好，也有互相監察的作用。
他表示，不想浪費在業界打滾四十多年的經驗，所以

決定參選。若果順利當選，會將證券行的工作交給其他
人管理，自己專心當全職議員，這也是他對業界選民的
競選承諾。今屆立法會選舉功能界別金融服務界選戰激
烈，共有5名候選人，其他參選人有李君豪、林德明、甄
文星及鄧予立。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）中信銀
行（0998）副行長曹彤昨於電話會議上
證實，委任前建設銀行（0939）副行長
朱小黃接替陳小憲出任信行行長職務，
而陳小憲則留任常務副董事長，強調是
次職務調動不會對業務造成影響。
曹彤表示，陳小憲是因應工作需要而

調整職務，並非離開信行，相信調任將
有利銀行長期穩定發展，並可發揮更大
作用，積極推進業務國際化；而朱小黃
在行內有逾30年工作經驗，加入後可望
帶領信行進一步發展。他續指，另有3名
董事職務作出調動，是正常調整，不涉
及董事會結構變化，強調並非「大換
血」。

利率市場化長期影響待觀察
信行上半年淨息差下跌至2.89%，財務

部總經理王康表示，人民銀行兩次調
息，息率浮動區間擴大，對推進利率市
場化改革是重要的一步，但對銀行業帶
來頗大影響。存貸利差收窄，對利潤帶
來負面影響，惟中長期而言仍有待觀
察，雖然美日兩地推行利率市場化後淨
息差均有下跌，但有部分新興市場在利
率市場化後，淨息差反而有所上升，因
而相信日後內地息差並不必然會收窄。
王康續指，利率市場化亦對經營管理

帶來影響，信行正進行業務轉型，完善
貸款定價水平，加強產品創新及風險管
理，以應對市場轉變。此外，在內地資
本監管規定日漸提升下，預料資本充足
率將下跌1.3個百分點，就此，信行已發
行200億元次級債，為明年實施新資本監
管規定作準備。他亦指，現時地方政府
融資平台餘額為1,253億元，較年初下跌
4.7%。

上半年不良貸款率0.61%
信行上半年不良貸款比率微升至

0.61%，信貸部總經理孫建林表示，不良
貸款主要分布在長三角及珠三角地區，
分別佔不良貸款總額的62%及10%，當中
製造業佔51%，批發零售業佔38%，估計
是由於有關地區早年經濟發展較快，加
上在宏調下該類行業資金緊絀所致。
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單計第二季，工行純利618.25億元，
較今年首季微增0.8%，比去年第二

季亦增11.1%。

利息淨收入2040億增17%
工行上半年淨息差達2.66%，較去年增

0.05個百分點，增幅冠絕四大銀行，帶動
利息淨收入按年增16.9%至2,040.58億元，
增幅亦領先其餘三大內銀，單計第二季
亦按季增長6.5%。
惟工行於業績報告中提到，下半年面

臨利率市場化改革加速，存貸息差或進
一步收窄，限制銀行盈利增長，將會提
高價格管理以彌補。行長楊凱生於北京
表示，自人行於6月推動利率市場進行不
對稱減息後，經內部測試及7、8月的業
務狀況，利率市場化實對盈利能力的影
響不大，但認同內地經濟放緩會拖累盈
利行增長。

上半年新增貸款逾4512億
上半年工行於內地新增人民幣貸款共

4,512.24億元，按年增6.4%，而截至6月底
的貸存比率為63.1%，仍有充足放貸空
間。楊凱生指，工行上半年調整貸款結
構，中長期貸款佔比由去年底的66%降至
63%，冀增加短期貸款來促進經濟。
受監管當局規範銀行收費影響，上半

年工行手續費及佣金淨收入按年僅微增
1.9%至548.04億元，第二季亦較第一季倒

退8.5%。楊凱生表示，工行的中間業務
市佔率，於四大行中佔達31.7%，高於其
總資產的市佔率，證明工行在該業務上
具有領先地位。

3至6個月逾期貸款急增
截至6月底，工行不良貸款餘額雖較首

季增23.06億元，至751.25億元，其不良貸
款率仍維持於首季的0.89%，為四大內銀
最低。惟期內該行逾期貸款達620.5億
元，較去年底增7%，其中3至6個月逾期
貸款猛增1.1倍，至94.22億元。上半年其
資產減值損失亦按年增14%至192.37億
元，表現遜於僅5.84%的建行(0939)，以
及錄得倒退的中行(3988)及農行(1288)。
工行董事長姜建清表示，該行原預算

至年底其不良率會達至1.2%，原因是過
去數年信款增長較快，在經濟放緩下，
下游產業及外貿相關企業的不良貸款壓
力較大。但他強調上半年的0.89%顯然較
預期好，並強調7、8月份的貸款質素亦
未見轉壞。
該行去年底完成發行500億元次級債，

並再於今年6月完成200億元次級債，工
行核心資本充足率較首季末增0.23個百分
點，至10 .38%，資本充足率則增至
13.56%，僅低於建行的13.82%。另工行
控制成本亦得宜，其成本收入比率由去
年底的29.91降至25.57%，為四大內銀中
最低。

工行：淨息差收窄勢削盈利增長
香港文匯報訊（記者 馬子豪）全球市值最大銀行的工商銀行(1398)，

上半年錄得純利按年增長12.5%至1,231.6億元(人民幣，下同)，符合市

場預期，按季計盈利及營業收入均錄得輕微增長。每股盈利0.35元，不

派中期息。不過，工行管理層警告，在利率市場化加速推進下，下半年

淨息差或進一步收窄，或影響盈利增長。
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示，正進行

業務轉型，

完善貸款定

價水平，加

強產品創新

及 風 險 管

理。

資料圖片

■張華峰建

議政府帶頭

幫助中小券

商拓內地市

場。

張偉民 攝

■㞫指昨日

失守100天

及 2 5 0 天

線，跌235

點 ， 收 報

19552點。

張偉民 攝

■工行管理層警告，利率市場化加速推進，淨息差勢進一步收窄，影響盈利

增長。 彭博


