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高鑫料下半年營業額雙位增

新秀麗主力三四線市開店

香港文匯報訊（記者 涂若奔）南航（1055）今年
中期盈利僅4.24億元人民幣，同比大跌84.64%。雖然
有券商認為該份業績不算太差，但該股昨日仍跌
2.778%收報3.50港元。東航（0670）和國航（0753）
亦被拖累，分別跌2.024%收報2.42港元，以及跌
3.586%收報4.84港元。

高盛發表研究報告唱好南航，指其今年上半年扣
除特殊項目之前純利為7.49億元人民幣，勝過該行預
期的6.19億元人民幣。上半年收入按年升13%，整體
交通量增長12%，均符合預期。成本方面，扣除燃
料的單位成本按年跌2%，也較市場此前預期的增加
5%為佳，因此該行給予南航「中性」評級，目標價
4港元。

瑞信則持不同看法，指南航上半年國際航線利潤率
減少7%，跌幅較預期多，相信在同業的競爭激烈
下，南航積極拓展海外航線之舉將進一步損害利潤
率，不過可被每單位非燃油成本下跌2.4%所抵銷。
該行預計南航下半年將集中擴展歐洲－廣州－澳洲航
線，全年該航線客運量可增22%，但利潤率跌4%，
因此削減今年每股盈利預測3%，未來兩年預測亦下
調4%，評級為「跑輸大市」，目標價維持3.4港元。

南航績差
三大航齊跌逾2%

香港文匯報訊（記者 劉璇）

匯源果汁（1886）上半年業績由
盈轉虧，蝕3,217萬元（人民
幣，下同），毛利按年跌11.8%
至4.2億元，毛利率則按年跌
1.2個百分點至24.9%。副總裁
周紅衛（見圖）預計，下半年原
材料價格下降，加上公司將採用集中生產的模式，
料可緩解部分成本壓力，對下半年表現表示樂觀。

對於上半年業績盈轉虧，公司解釋，主要因期內
可換股債券公平值收益890萬元，去年同期確認收益
為1.74億元。周紅衛並解釋稱，因大包裝產品加價
8%影響銷量，同時公司調整淘汰低毛利產品，廠房
需要重整生產線，帶來額外開支。

全線產品下半年不加價
下半年受到中秋節、十一黃金周和春節等節假日

的帶動，是傳統的銷售旺季，預料銷售額將遠超過
上半年，帶動利潤有所改善。周紅衛續說，期望下
半年中高濃度果汁產品收入的佔比，可以由現時
40%，上升至60%以上。百分百果汁產品收入佔比由
20%，提升至30%，下半年全線產品價格維持不變。

對於公司與雲南卡瓦格博的官司，周紅衛表示，
事件起因是後者不能按公司要求生產，因此公司要
求停止合作，目前已向當地法院提出起訴，案件正
在審理中。在案件審理結束後，公司會發出正式通
告。至於早前匯源產品在上海被發現生產日期標籤
有改動的痕㢌，周紅衛表示，吸取教訓，未來將會
改用鐳射標籤防止被更改的可能，同時與分銷商簽
訂協議，令存貨日數不會超過45天。

周紅衛對整體果汁市場前景樂觀，果汁飲料佔中
國飲品市場的份額逐年提高，由2009年的16%，升至
2010年及11年的的17%及18%，預計該比例在今明年
將繼續提升。該股昨收報2.42港元，跌5.837%。

匯源採集中生產慳本

投資失利 國壽少賺25%

香港文匯報訊（記者 劉璇）高鑫零
售（6808）執行董事兼大潤發中國董
事長黃明端昨日表示，全年同店銷售
會以高於消費物價指數1%至2%的幅度
增長，同時估計下半年的營業額會以
雙位數增長。

今年全年公司會開42至49間店舖，
其中有5至10間原計劃於今年12月開
張，惟因為合作開發商建設速度有所
放緩，估計該開舖計劃要延至明年1
月。首席執行官、執行董事兼歐尚中
國董事長梅思勰表示，估計下半年開

店的資本開支為35億至45億元（人民
幣，下同），全年開店支出約為50億至
60億元。對於上半年公司的銀行貸款
增加，黃明端解釋，公司由去年的2億
元銀行貸款增至今年的4億元，主要是
由海外公司所借，用作派息。公司派
息率最少會維持30%，不會改變。

上半年賺逾13億增75%
高鑫零售上半年錄得股東應佔純利

13.73億元，同比升75.13%，每股基本
盈利14分，不派息。

安莉芳謀男裝內衣市場
香港文匯報訊（記者 劉璇）安莉芳控

股(1388)中期純利增長23.1%至1.13億元
(港元；下同)，每股盈利同比增加22%為
27.51仙，每股派中期息由去年同期3仙
增至4仙。期內營業額上升營業額上升
21.7%至10.24億元，中期銷售及分銷開
支增長與收入大致相若，上升22.79%，
毛利率減少0.27個百分點，至81.19%。

安莉芳經營的五個品牌安莉芳、芬狄
詩 、 C O M F I T 、 E - B R A 及 L I Z A
CHENG，均錄得銷售增長。旗艦品牌
安莉芳是主要收入來源，增長20.09%至

約5.33億元。上半年，零售點淨減少57
個，至6月底合共經營2,019個零售點。
安莉芳表示，考慮到目前市場環境不確
定性，將更審慎部署發展，將全年開店
目標調整至約50個零售點，亦會適當調
節山東廠房兩期前期規劃的工作步伐。

安莉芳行政總裁及執行董事鄭碧浩預
期，今年下半年經營環境仍然不明朗，
將保持審慎樂觀態度。為支持業務持續
發展，今年會以積極的態度研究業務拓
展的可能性，並正探討男裝內衣市場的
發展潛力，進一步擴大產品組合。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）因A股市場持續低迷，國壽（2628）

投資再度受創，金融資產減值大增至131.14億元（人民幣，下同），半

年純利按年跌25.7%至96.35億元，每股盈利0.34元。其季度純利亦錄

得倒退，次季純利為40.1億元，較首季跌28.7%。

國壽昨於收市後公布業績，全日收
報20.3元，跌1.22%。

金融資產減值131億
國壽純利下跌乃歸咎於其金融資產減

值大增，由去年上半年錄得6.01億收
益，扭轉至今年首6個月達131.14億元，
比公司去年全年減值112.08億元還要
多。

雖然國壽上半年投資收益按年增9.9%
至394.12億元，但只是其將定期存款的
投資比例，由去年年底的34.84%提升至
37.65%，令存款類收益按年增長29.3%
至149.56億元；而股權型投資比例則由

12.17%降至10.01%。總結上半年其整體
投資收益率僅2.83%，較去年底的3.51%
進一步萎縮，亦低於同業平保（2318）
和太保（2601）的3.7%和3.9%。

淨保費收入跌5.2%
投資表現遜色，其保險業務收入亦未

見好轉，上半年已實現淨保費收入為
1,847.39億元，按年跌5.2%，其中個人
業務實現淨保費收入按年跌5.5%。仍為
國壽保費收入最大渠道的銀保業務，上
半年收入跌23.3%至724億元。幸其內含
價值未有萎縮，較去年底增14.2%至
3,343.26億元；新業務價值則為124.94億

元，較去年同期增長2.5%。
上半年國壽發行總額達280億元的次

級債，令其償付能力充足率，較去年底

提升60.44個百分點至230.56%；公司早
前亦再獲保監會批准發行不逾380億元
次級債。

國壽中期業績概要
項目 表現 變幅

(人民幣元) (%)

已實現淨保費收入 1,847.39億 -5.2

投資收益 394.12億 +9.9

金融資產收益減值 （131.14億） 盈轉虧

純利 96.35億 -25.7

每股盈利 0.34元 -25.7

註：（）內為虧損

香港文匯報訊（記者 黃詩韻）新秀麗
(1910)截至6月底止半年股東應佔溢利增
長4倍達8,229.9萬美元（約6.42億港元)，
經調整EBITDA按年增長15.8%至1.37億

美 元 ， 銷 售 淨 額 較 去 年 同 期 增 長
13.8%。主要受亞洲及北美地區拉動。
雖然主要增長動力的中國市場出現經濟
放緩，但該公司內地開店步伐不停歇，
今年在內地新增店的目標數目是200
家，且約四分三在三、四線城市開店。

中期多賺4倍
新秀麗今年上半年銷售成本3.91億美

元，同比升17.2%，所佔銷售淨額比例
亦錄得增加。該公司指，主要由於貨幣
負面影響及運費成本增加，利潤率較低
產品銷售增加及批發渠道銷售佔總銷售
比例增加所致。上半年毛利率亦因此按
年跌1.3個百分點至53.8%。

該公司上半年北美洲銷售增加27.7%

至2.39億美元，亞洲則升21.3%至3.25億
美元。不過，歐洲及拉丁美洲銷售淨額
分別下跌2%及2.2%。該公司主席兼行
政總裁Tim Parker表示，歐洲目前較難
預測趨勢，但相信歐美消費板塊會有所
增長，主要由於美國總統選舉屆時結
束，能帶來鼓舞作用。他對下半年宏觀
經濟情況樂觀。如若撇除匯兌影響，銷
售淨額增長達18.2%。

另外，中國銷售淨額增長34.7%至
8,469.4萬美元，經調整EBITDA亦大幅
上揚25.6%，縱然內地經濟出現放緩跡
象，該公司亞太區及中東區總裁Ramesh
Tainwala預料，下半年有輕微放緩，但
不會出現大幅度增長，但亦預期會有發
展。

內陸城市同店增長勁
他指內地業務其實應該分兩個層面來

看。一線城市如北京、上海、廣州、深
圳等上半年同店銷售下降9%，但內陸城
市如成都、長沙等分別有20%及22%增
長，加上該等城市近年大力發展基建，
故相信西部二、三線城市增長較快。新
秀麗今年計劃在內地新增200店舖，其
中約150家將分佈在三、四線城市，約
50家位於一、二線城市，「只是北京、
上海等新店舖數目將減少。」Ramesh
Tainwala回應，並指目前7、8月內地城
市同店銷售約增長12%，與全年數字相
若。他亦相信下半年銷售情況與上半年
相仿。

■新秀麗主席兼行政總裁Tim Parker。
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融資產減值大增

131.14億元，比

去年全年更多。
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