
中國作為全球最大的出口國，深受
歐債危機的影響，令經濟增長持

續下滑。市場擔心中國今年經濟增長能
否保持7.5%，市場對央行上周末降低銀
行存款準備金率的預期也落空；而8月
份匯豐PMI初值僅有47.8%，創9個月以
來新低，導致投資者對經濟下滑憂慮加
重。而持續低迷的市場再傳來基金減倉
的不利消息，上周部分股票基金選擇降
低倉位，降至2006年以來的中等水平，
直接導致市場的拋壓加大。

解禁洪峰來襲 市場添壓
而投資者信心更是降至了冰點，來自

中登公司最新披露的周報顯示，目前在
100個股民中，僅有4個在炒股，不炒股
的股民超九成。此外，IPO重啟已滿三
年，年內近百公司解禁洪峰來襲，大小

限股將給市場帶來很大下跌壓力。
正是上述多種不利因素的交織，導致

投資者紛紛恐慌性拋售。滬深分別創出
三年半以來的新低2055點和8401點。滬
指收報報2056.19點，下跌1.72%，後市
2000點面臨考驗；深成指報8402.15點，
下跌2.06%，兩市成交金額共1026.9億
元，僅為高峰時期的1/4。對於內地投
資者而言，心理是十分痛苦的。兩市
2600多隻個股有86%下挫。

滬指跌1.72%  深成指跌2.06%
中國作為全球經濟增長最快的國家，

不但股市未有相應的增長帶來財富，反
而成為吞蝕投資者財富的市場。今年以
來，滬指1-2月的漲幅被之後的下跌抹去
了，截至昨日更下挫了6.53%。而港股
儘管表現也不太好，但比A股還是要好

一些，今年以來上升了7.4%。內地投資
者的無奈和鬱悶是可以想像的。
不過，港股昨日亦跌81點或0.41%，

收報19,798點，為8月3日以來最低，主
板成交僅393億港元。
平安證券首席分析師羅曉鳴表示，A

股未來還會調整一段時間，不排除跌破
2000點心理關口，投資者宜選擇觀望。
但市場分析明顯，醫藥、消費和科技等
強勢股值得關注。英大證券研究所所長

李大霄表示，投資者對經濟信心不足，
令市場出現恐慌性下挫，不過投資者不
宜盲目殺跌，可以關注那些業績好、大
股東增持和回購等優質企業。
博時基金認為，對於目前的內地經濟

走勢，政府還在觀察，十八大前出手干
預經濟的動力不是特別強，並對下一階
段市場不是很樂觀，比較看好電力設備
和因為煤價下跌而得到支持的電力板
塊。

香港文匯報訊（記者 黃嘉銘）內房
企業對下半年樓市發展態度審慎樂
觀。綠城中國(3900)表示，在預期中央
調控政策不會放鬆下，加上發展商於
上半年已有不少資金回籠，相信減價
壓力不大，下半年樓價將呈平穩趨
勢，不會大上大落，公司亦不會大幅
降價銷售，只提供適當優惠，期望快
速銷售。又稱上半年沒有購入新土
地，未來在購地時亦會加強對風險及
投資回報的評估，不會競爭買地。
綠城上半年撇除一次性收益核心收

益為18.1億元(人民幣，下同)，按年增

長1.9%，物業銷售的核心利潤率則略
有下跌，由去年同期的15.8%，降至
14.4%，期內毛利率由去年32.6%降至
26.5%。副主席兼行政總裁壽柏年表
示，因銷售別墅比例下降，故拖抵整
體毛利率。他補充，下半年結算的項
目毛利較高，銷售組合亦較上半年均
衡，相信下半年毛利率將有所回升，
可保持28%至30%左右的水平，但認為
無需減價。截至6月底，公司累計已售
未結轉的收益約802億元，其中預計於
下半年確認當中302億元，以權益計約
214億元，到明年已出售可結算金額638

億元，故料明年表現將較今年為佳。

定期與九倉開會研合作方向
被問及上半年引入九倉(0004)後的合

作動向時，壽柏年指，雙方每個月均
定期開會，研究改善資產結構及具體
合作的方向，相信快會有結果。又
指，透過上半年九倉及融創(1918)的交
易所獲得的資金，加上潛在出售項
目，預期到今年底淨負債率有望由6月
的93.5%進一步降至60%至70%，公司
亦希望未來的負債率水平會維持甚至
低於該水平。

香港文匯報訊（記者 黃嘉銘）由於
上半年主力銷售較大戶型的庫存單位，
拖低整體均價，世茂房地產(0813)中期
純利為31.1億元(人民幣，下同)，按年
跌5.5%；撇除稅項後主要非現金項目，
核心純利為1 8 . 6億元，按年下降
15.5%。公司預期，下半年內地住宅市
場會於9至10月回暖，加上公司將於此
時推出不少重要地段的新項目，下半年
均價有望回升，但毛利率在銷售成本高
企影響下，相信要在明年至後年方有所
改善。

毛利率降至34.4%  不派中期息
期內世房營業額為136.9億元，按年上

升12.4%；來自酒店及投資物業的收入
上升13.6%至7.2億元。但毛利率由去年
同期的40.4%降至34.4%。每股基本盈利
89.8分，不派中期息。
上半年該公司樓盤平均售價按年跌

21.5%至每平方米10045元，拖累毛利率
按年下跌6%至34.4%。而7月份，由於部
分項目推出優惠，平均售價再現下跌，
副主席許世壇解釋，由於公司上半年目
標以減價清理存貨為主，當中大部分為
大碼、老化及受限購影響的項目，故認
為促進資金回籠對公司更為有利。他強
調，下半年推售的新盤售價將較高，均
價有望回升，但全年毛利率仍然難以回
升。

全年合同銷售料逾400億
下半年公司計劃在經濟較好的地區

如長三角地區及福建，積極物色優質
土地。截至6月底，世房持有3880萬
平方米土地儲備。下半年將推出約
210萬平方米的可售面積，連同6月底
134萬平方米的可售面積存貨，下半

年可供出售面積約344萬平方米。截至
目前世房合同銷售為300億元，達早前
定下的全年目標306億的98%，預測至本
月尾已可達標，惟暫時未有計劃上調全
年銷售目標，但料全年合同銷售超過
400億元。
許世壇指，全年派息比率會維持在核

心純利的30至40%，是次不派中期息乃
由於公司希望保留現金以應付環球經濟
不穩帶來的風險。

他又認為，樓市調控政策已改為長期
及常態的調控，限購令和房產稅措施亦
會持續，但個別城市試點對公司影響輕
微，並預期中央會推出減息和調低存款
準備金率等寬鬆貨幣政策，防範經濟下
滑，相信低息環境會有利房地產市場發
展。他補充，公司希望藉降低負債比率
來減低風險，下半年將暫停信託機構的
高息貸款，料年底淨負債比率降至
60%。
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長汽庫存升22%至近34億

綠城冀負債率降至60%

經濟下滑打擊信心 100個股民僅4個炒

A股黑色星期一 滬指考驗2000
香港文匯報訊（記者 李昌鴻、裘毅 深圳上海連線報道）A股又現黑色

星期一。受歐債危機衝擊中國經濟下滑和基金公司降低倉位，加上市場

上周末央行降存備金率的預期也落空，受上述多種不利因素影響，投資

者紛紛恐慌性地拋售。深滬股市分別收跌2.06%和1.74%，滬指創出3年

半以來新低。兩市成交金額僅逾千億，約高峰時期的1/4。分析師表

示，滬指未來幾天可能會跌破2000點心理關口，將引發新一輪拋售潮。

香港文匯報訊 匯豐銀行發布報告
稱，出口等近期數據顯示外圍環境帶
給中國經濟的衝擊較預期大，因此下
調中國今、明兩年的國內生產總值
(GDP)增速預估值。除央行持續寬鬆銀
根外，預計政府下半年可能出台減稅
等措施來確保經濟增長。
匯豐中國首席經濟學家屈宏斌發表

報告指出，中國出口情況惡化，令該
行調降今年GDP增速預估至8.0%，原
預估值為8.4%；2013年GDP增速預估
值降至8.5%，原估為8.8%。他並預
期，通脹無虞下，未來幾個月內央行
可能再降息25個基點，至今年底存款
準備金率有200基點的下調空間。

央行可能再降息25個基點
路透社引述屈宏斌稱，出口急速下

滑將影響工業生產增長；出口衰退、
企業獲利下降以及庫存升高，將增加
失業率升高的風險。他表示，數據較
預期差將促使政府未來幾個月更果斷
地以政策扶持經濟，特別是在政府領
導換屆之際，保持勞動市場穩定將是
中國政府首要目標之一。
除了央行持續寬鬆銀根外，屈宏斌

表示，政府高額的財政盈餘，令其有
空間針對中小企業推出更具意義的減

稅方案，以及提高公共支出，如公共住房、水處
理設備等基礎建設。儘管製造業信貸需求仍弱，
基建項目審批加快，將有助於貸款增長。

屈宏斌料經濟增長保持8%
屈宏斌表示有信心，更多政策支持將可令2012

年增長保持在8%水平。然而，受到外圍環境紛
擾，經濟復甦的程度將較原本預期溫和。
中國國務院總理溫家寶日前表示，下半年影響

經濟平穩運行的不利因素較多，穩增長的難度較
大。當前要高度重視進出口貿易中存在的問題和
困難，有針對性地採取措施推動出口穩定增長，
為實現全年經濟社會發展目標提供良好條件。

通脹率料維持3%水平以下
匯豐報告也提及，雖然全球穀物價格上升可能

在未來幾個月拉動豬肉價格，但中國通脹率料維
持在3%水平以下，決策者毋需擔憂通脹，預計未
來幾個月內利率有下調25基點的空間。
中國7月出口僅同比增長1.0%，大幅遜於路透

調查中值8.6%，時隔兩個月後重返個位數，反映
外需疲弱。另一宏觀先行指標—8月匯豐中國製
造業PMI初值在榮枯分水嶺下方創出九個月新
低，且新出口訂單指標大幅惡化，降至41個月最
低點，預示工業活動萎靡恐將拖累中國經濟在三
季度繼續築底。

香港文匯報訊（記者 方楚茵）長城汽車(2333)上半年
庫存同比上升22%至近34億元(人民幣，下同)。公司秘
書徐輝指，公司在計算生產及經銷商的存貨量後，目前
庫存處於1.4個月的合理水平，市場上對公司部分新產
品仍有需求，存貨不足，故有信心維持現時價格。
徐輝表示，公司一直以銷定產，生產定單按每3個月

滾動計劃操作，可以根據庫存去調整產量，而且如去年
推出的哈弗H6，客戶平均等半個月才有貨，加上SUV
市場需求較好，產能略低，故還是會按計劃增加產能，
全年目標仍維持在55萬輛，而SUV系列仍維持在22-24
萬輛水平。

出口整車銷量同比升45.8%           
徐輝又指，國家政策規定1.6升以下排量的型號能納

入補貼，但1.6升以下排量汽車只佔集團30%銷量，約只
有十多萬輛。公司的SUV系列大多是1.8升、2.0升及2.4
升，故受惠較小。
長汽期內出口整車銷量達45443輛，同比上升45.8%﹔

整車出口總額升54.8%至28.4億元。徐輝表示，出口收
入可觀，但整車出口在個別地區的關稅差別可大至一
倍，故目前仍以散裝出口為主。而公司現時已在俄羅斯
及澳洲等地有以合資模式合作的組合工廠。但未來為令
當地經銷商更有信心合作，將投入更多資金，在當地以
獨資建廠或建設網絡，亦會密切留意巴西等新興市場的
發展。
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世房半年少賺5.5%至31億
■世茂房地產副

主席許世壇(左

二)指，公司將

於9、10月推出

不少重要地段的

新項目，下半年

均價有望回升。

左三為主席許榮

茂。
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