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中鋁國際加強海外業務

淨利息收入勁 建行多賺15%
建行業績報告指出，在經營收入中佔比達

74.49%的淨利息收入，上半年實現收入
1696.92億元，同比增239.86億元，增幅16.46%。期
內，集團淨利息收益率為2.71%，同比上升5個百分
點，主要受惠貸款收益率改善、票據貼現收益上
揚，以及優化債券投資期限及結構帶來的債券收益
率上升等。
上半年經營費用745.7億元，同比增19.20%；成本

對收入比率較上年同期小幅增長1.01個百分點至
32.73%。資產減值損失147.38億元，同比增8.13億
元。其中，客戶貸款和墊款減值損失147.26億元，
同比增8.31億元；投資減值損失1.72億元；其他資
產減值轉回1.6億元。

小微企涉農貸款增8%及11%
期內境內公司類貸款和墊款47,201.36億元，較上

年末增加3,197.15億元，增幅為7.27%。其中，投向
基礎設施行業領域貸款為20,434.96億元，新增額在
公司類貸款新增額中的佔比31.12%；涉農貸款餘額
11,703.71億元，增幅11.47%；小微企業貸款6,814.15
億元，增幅7.84%，均高於公司類貸款增幅。審慎
支持行業和逐步壓縮行業貸款餘額佔比分別下降0.8

個百分點和0.07個百分點；房地產開
發類貸款餘額4,177.66億元，較上年
末減少13.94億元。

不良貸款降 資本充足率升
不良貸款餘額704.17億元，較上年

末減少4 . 9 8億元；不良貸款率
1.00%，較上年末下降0.09個百分
點；關注類貸款佔比2.79%，較上年
末下降0.25個百分點。宏觀經濟波動
對部分區域影響較大，製造業、批
發和零售業不良率有所上升。
集團資本充足率為13.82%，核心

資本充足率為11.19%，分別較上年末上升0.14和
0.22個百分點。

並沒持有歐豬四國債券
報告又指，期內持有美國次級按揭貸款支持債券

賬面價值0.86億美元，佔外幣債券投資組合的
1.06%；持有中間級別債券（Alt-A）賬面價值1.76
億美元，佔外幣債券投資組合的2.17%。集團不持
有希臘、葡萄牙、西班牙及意大利政府及各類機構

發行的債券。
截至6月末，建行在香港、新加坡、法蘭克福、

東京、首爾、紐約、胡志明市及悉尼設有9家海外
分行，在莫斯科、台北設有2家代表處，擁有建行
亞洲、建銀國際、建行倫敦3家全資子公司。海外
機構總資產5,423.4億元，較上年末增加991.52億
元，增幅22.37%；實現稅前利潤16.23億元。
建行又公布，因工作變動，朱小黃已辭任該行執

行董事、副行長之職，8月22日生效。

香港文匯報訊（記者 劉璇）中鋁國際
（2068）董事長張程忠昨表示，近年以
來，有色金屬的主要生產和消費國由美
國等轉移到現在的中國和印度，進而向
中東、南美等資源能源聚集地轉移。因
此，集團未來將積極進行海外區域布
局，目標在未來2至3年內將現時20%比
重的海外業務提高至30%以上，5年內達
到佔收入的5成。

巴西委內瑞拉作重點
張程忠稱，2012年上半年，集團於越

南、印度、委內瑞拉等海外基地項目開
展順利，並與土耳其、挪威、秘魯等多
個公司簽訂合作協議。中鋁國際於委內
瑞拉、沙特阿拉伯、越南以及印度設立
4個子公司，分別輻射南美、中東、東
南亞等，未來將視巴西與委內瑞拉為重
點海外市場。集團於海外布點接近完
成，對未來國際業務發展很有信心。
他續稱，近年有色金屬行業的產業布

局有明顯的調整，總體向中西部地區轉
移。因此，集團近年上半年在西北地區
承攬多個設計項目，於青海、新疆、寧
夏等省區的項目不斷增多，在上半年
162億元（人民幣，下同）新簽合同

中，與設計相關的項目主要來自西北地
區，如集團參與在新疆的電解鋁設計合
同。至於下半年簽訂合同趨勢，集團副
總裁、執行董事吳躍武指對下半年業務
發展趨勢很樂觀，預計今年合同金額將
不少於去年的288億元。

積極拓市政基建業務
集團上半年綜合毛利率按年略微下降

至18.5%，財務總監兼執行董事、董事
會秘書王軍解釋稱，主要由於2011年上
半年的核心業務獲利於該時期體現，帶
動毛利率上升。而今年上半年18.5%的
水平與2011年全年的18.6%保持同樣盈
利水平，因此總體而言，盈利能力依然
處於較高範圍內。
除有色金屬的傳統業務外，集團積極

拓展市政、基建等其他業務，爭取為股
東帶來更高的回報。張程忠透露，集團
參與貴州城市道路建設項目、重慶兩江
新區保障房建設，以及溫州市政項目
等，預計工程投資回報率可觀。此外，
中鋁國際將積極跟蹤政府7萬億投資項
目，他指出，儘管集團不能直接參與房
地產開發項目，但可參與房地產建設業
務。

香港文匯報訊（記者 劉璇）本港第一間在
倫敦證券交易所AIM板掛牌的幼兒教育機構
「樂之優兒」，看重內地廣闊發展前景，冀通
過與其他教育機構合作，拓展內地幼兒教育
市場，並計劃於2年內在港上市。

在英集資用作拓內地市場
「樂之優兒」創辦人及行政總裁賴美娟昨

表示，公司於今年8月17日在倫敦證券交易所
AIM板上市，集資150萬英鎊，主要用於拓展
內地市場。面對內地每年擁有大量的新生兒
出生，以及計劃生育政策、政府推動教育持
續性發展和富裕家庭的迅速增長，公司認為

內地的幼兒教育市場極具發展潛力。

引入韓課程轉化自家品牌
賴美娟透露，為把握此商機，更快打入內

地市場，公司與韓國兒童美術思維教育機構
Misulo簽訂十年期獨家策略合作伙伴關係協
議，目標在本財年度轉化內地提供Misulo課
程的12間中心成為樂之優兒品牌，並引入樂
之優兒旗下自家課程，計劃下一財年再轉化
20間中心。她預計，12間幼教中心每年每間
的利潤將不會少於100萬人民幣。
上述合作中心為已運營及擁有200至500人

學生群的幼兒中心，因此已擁有在內地經營

幼兒教育相關牌照及客戶群。

12中心料年賺逾1200萬人幣
賴美娟指出，公司在香港發展幼兒教育中

心中，教師培訓及人工成本佔總成本的
50%，而內地該費用因地區生活水平的不同
或可下降15%。
公司於2006年創立，為6個月至12歲兒童提

供傳統學校教育以外的創意學習課程。目前
在本港有3間中心，分別位於北角、何文田以
及銅鑼灣。現時每星期的課堂數目約500個，
每月學生共約2,000人次，公司每月收入超過
150萬元。她續稱，樂之優兒採用會員制度，
目前已有超過1萬個會員，大部分為普通會
員。除普通會員外，公司亦擁有銀、金以及
白金會員。

香港文匯報訊（記者 卓建安）上周五雖然美國道瓊斯
指數收市上升100點至13,157點，但港股在美國掛牌的預
託證券（ADR）卻表現平平，其中匯控（0005）ADR較
本港收市價僅微升，ADR港股指數基本上與本港收市價
持平。有專家認為，短期港股仍呈上落市格局， 指波
幅區間在19,700點至20,300點之間。
港股ADR上周五收市表現平平，其中匯控ADR較本

港收市價微升0.06%至折合68.34港元，中移動（0941）
ADR收市折合83.05港元，更與本港收市價持平。中海
油（0883）、中石油（0857）、中聯通（0762）和中電信
（0728）等ADR更較本港收市價下跌。

美國推出QE3機會不大
金利豐證券研究部執行董事黃德几昨日表示，之前市

場憧憬美國將推出QE3，美股及港股升幅顯著，但上周
五有美聯儲官員為QE3降溫，令港股打回原形。他認為
美國推出QE3的機會不大，因從前兩輪的QE來看，其
效果逐步減弱，若推出QE3的話，相信其效果更差。他
說，受美聯儲「沽短債，買長債」的「扭曲操作」影
響，目前美國10年期國債的孳息率已跌至1.68厘左右，
削弱了市場對美國國債的興趣，若再推出QE3，有可能
令10年期國債孳息率進一步下跌，對美國經濟不利。

匯控受壓 內銀難有作為
至於 指兩大重磅股匯控和中移動，黃德几表示，由於匯控針

對美國洗黑錢指控的撥備有可能由原來的7億美元增至10億美
元，令匯控股價短期受壓，而其股價在70元以上風險較大；中移
動由於業績不佳，近期股價壓力也較大，這就是上周五這兩隻股
票在美國表現不佳的原因。
至於本周內銀股繼續公佈業績對大市的影響，黃德几表示，從

已公佈業績的內銀股來看，其業績勝於預期，但由於息差有收窄
的趨勢，雖然目前內銀股估值便宜，但股價上升的空間不大，內
銀股業績對大市的影響只屬中性。他預期短期港股將在19,700點
至20,300點之間上落。
本周美國將有不少經濟數據公佈，包括20個城市的房價指數、

房屋銷售數字、第二季度經調整的GDP數字、製造業採購經理指
數和工廠訂單等。有關數字對股市亦有影響，投資者也需要留意。
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香港文匯報訊 受惠生息資產規模擴大及成本控制得宜，建設銀行（0939）

昨公布2012年中期業績，期內淨利潤1,064.94億元（人民幣，下同），同比

增14.57%；每股盈利43分，不派中期息。

■受惠生息資產規模擴大及成本控制得宜，建設銀行半年盈利逾千

億人民幣，增近15%。

■張程忠稱，中鋁國際未來將

積極進行海外區域布局。

■賴美娟(左)認為，內地的幼兒教育市

場極具發展潛力。 劉璇攝

■港股上周

五挫252點，

全周累跌236

點，跌幅為

1.2%。
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