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香港文匯

報訊 據中新網
報道，發改委昨日

發布關於提高成品油
價格的通知，決定自8月

10日零時起上調內地成品油
價格，其中汽油上漲390元/噸，

柴油上漲370元/噸。
發改委表示，此次內地成品油價格調

整，主要是按照現行國內成品油價格形成
機制，根據近期國際市場油價變化情況決定

的。7月11日國內成品油價格調整以來，受多重
因素影響，國際市場油價震盪攀升，7月下旬

WTI和布倫特原油期貨價格再次回升至每桶90美
元和105美元以上。截至8月8日為止，國內油價掛
㢕的國際市場三種原油連續22個工作日移動平均
價格上漲幅度超過4%，達到國內成品油價格調整
的邊界條件。

這是本年度內地成品油價第6次調整，也是油
價罕見三連降之後的第一次反彈。首先在2月8日
內地迎來第一次上調
成品油價，之後在3月
20日再上調一次，惟
在5月10日、6月9日及
7月11日卻實現油價罕
見三連跌。

項目 同比 環比
食品 +2.4% -0.1%
--鮮菜 +8.0% +0.2%
--鮮果 +8.7% 不變
--糧食 +3.0% 不變
--肉禽 -6.1% 不變
--豬肉 -18.7% -0.3%
--蛋 -6.5% -2.3%

項目 同比 環比
煙酒 +3.1% +0.1%
衣㠥 +3.3% -0.5%
家庭設備及維修 +1.9% +0.2%
醫療保健 +1.8% +0.1%
交通和通信 -0.9% -0.4%
娛樂教育文化 +0.4% +0.8%
居住 +2.1% +0.5%

數據來源：國家統計局 香港文匯報記者海巖整理

7月CPI分項指標

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）

國家統計局公布，7月全國工業生產者
出廠價格（PPI）同比下降2.9%，跌幅
比上個月擴大0.8個百分點，環比下降
0.8%。PPI同比漲幅至今已連續12個月
下降，並第五個月出現負增長。經濟學
家認為，PPI同比跌幅持續擴大，表明
企業去庫存壓力仍大，上游工業品生產
領域需求不旺，中國經濟並未擺脫下行
通道，實體經濟特別是工業企業面臨一
定的通縮壓力。

第四季環比有望負轉正
分項數據顯示，中上游產品，如採掘

業與原料業產品價格大幅下跌，分別下

降6.2%和4.5%，主要原因還是經濟下行
導致的需求下降。

數據顯示，7月PPI工業生產者購進價
格同比下降3.4%，環比下降0.8%。1—7
月平均工業生產者出廠價格同比下降
1.0%，工業生產者購進價格同比下降
0.8%。

中金公司首席經濟學家彭文生認為，
受總需求疲弱的影響，目前PPI仍在下
行通道，未來2-3個月仍將持續回落，到
4季度環比漲幅有望由負轉正。但同比
漲幅仍將繼續下行一段時間，在未來2-3
個月見底的可能性大。不過隨㠥寬鬆政
策見效，中國經濟出現通縮的可能性
小。
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香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）中國7月工業同比增速續跌至
逾三年新低，亦為連續第四個月維持個位數增長，同時消費增速創逾
六年新低，投資則未如預期出現明顯加速。經濟學家指出，中國經濟
仍處於回落通道中，不過三季度觸底概率較大。

國家統計局公布數據顯示，7月規模以上工業增加值同比實際增長
9.2%，較6月下降了0.3個百分點，為連續第二月下降，降幅較上月擴
大。前7月固定資產投資同比名義增長20.4%，與前6月持平，環比增長
1.42%。

消費品零售增13.1%
至於消費，7月社會消費品零售總額名義增長為13.1%，實際增長

12.2%，較6月加快了0.1個百分點，維持平穩的態勢。
匯豐大中華區首席經濟學家屈宏斌認為，以紡織為代表的輕工業增

加值增速有所反彈，但重工業增加值增速
繼續在大幅下滑。出口交貨值增速較6月放
緩，加之匯豐中國製造業PMI新出口訂單指數走
低，也顯示外需仍在下滑，顯示外需疲弱繼續拖累工
業生產。

今季觸底概率比較大
屈宏斌表示，前7月固定資產投資環比增速回落，顯示企穩態勢

並不穩固。中央項目投資同比負增長幅度有所減少，地方項目投資持
平略低。

分析人士指出，政府推出的寬鬆政策，尤其是基建投資的刺激政
策，仍然沒有反映到實體經濟，預計隨㠥CPI的下降，更為寬鬆的政策
將推出，中國政府將會更積極地建設現有項目和引進新項目。因此，
雖然目前還沒有明顯的觸底反彈的跡象，但中國經濟在三季度觸底的
概率比較大。
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香港文匯報訊（記者海巖北京報道）內地食

品價格升幅放緩，昨日公布的7月內地居民消費

價格指數（CPI）同比漲幅一如預期快速回落

至「1」時代，錄得1.8%，為2010年2月以來的

30個月來新低，但是環比漲幅則結束連續四個

月的下跌，重新回歸正增長。經濟學家指出，

在未來半年，通脹料不會是政策重點，保增長

才是重中之重，最新數據顯示經濟還徘徊在底

部，為宏觀政策進一步放鬆創造空間，有專家

預期，央行減息或降低存款準備金率的政策可

能會在本月出台。

內部外需疲弱 本月減息機會增

國家信息中心預測部主任范劍
平表示，7月CP l漲幅回落至
1.8%，只是物價漲幅回落，是在
去年高物價基礎上仍上漲1.8%，
並不是物價下降，不能據此判斷
中國進入低價格時代。物價和房
價水平仍很高，價格水平相比居
民收入水平並不便宜。

范劍平指出，國際上糧價今年上漲
50%以上，國內糧食收購價在回升，物
價穩定的基礎不穩固，年末可能漲幅會
回升。因此貨幣政策鬆動的空間不大。

房價反彈掣肘政策推行
北京領先國際首席經濟學家董先安更

認為，CPI下半年反彈概率較高，因此
三季度政策難以較二季度更放鬆。他預
計，綜合近期海外流動性釋放、異常天
氣與災害、下半年肉價回升、能源價格
等風險因素，下半年CPI環比、同比將
先後進入回升倒計時。去年底以來，
CPI環比並未延續下行趨勢，下半年反
彈概率較高。

董先安認為，二季度政府投資、信貸
和利率政策已有所微調，此時若防通縮
過度可能引發新一輪CPI、PPI環比、同
比急升，過猶不及，重蹈2010年底覆
轍。三季度政策難以較二季度更放鬆，
否則可能付出超調代價，提升市場信心
的要點需要重歸改革。中金公司首席經

濟學家彭文生也提出，二季度以來房地
產銷售回暖和部分地區房價的反彈，對
貨幣政策放鬆構成掣肘。

降存備金率屬必要之舉
不過經濟學家普遍認為，當前存在進

一步下調存款準備金率的必要。摩根大
通首席中國經濟學家朱海斌認為，雖然
7月央行未如預期降準，而是通過公開
市場操作的方式來向市場「輸血」，是
因為政策寬鬆基調雖已確定，但並不願
意讓政策顯得過於「激進」。鑒於6月和
7月連續兩次降息，央行在7月暫時放緩
步伐。不過，考慮到經常項目順差下
降、人民幣單邊升值預期已經出現扭
轉，外匯流入速度放緩的趨勢短期內很
難發生變化，在此種情境下，調低存款
準備金率仍是必要之舉。

朱海濱指出，央行公開市場操作對流
動性釋放的鎖定時間較短，即使頻繁操
作，市場也認為寬鬆信號並不強烈。

「如果今年外匯佔款下來很快，銀行要
維持M2的穩定增長，那調低兩次到三
次的存款準備金率是必需的。這是中性
略偏鬆的概念，並不完全是貨幣政策寬
鬆的表現。」分析人士指出，市場對下
半年政策寬鬆仍存在較為強烈的預期，
而多數的預測集中於兩次到三次降準和
一次降息。市場判斷的降準時點，則主
要集中於7月宏觀數據公布前後。

香港文匯報記者 海巖

僅漲幅回落 低物價未臨

7
月份CPI數據中，食品價格同比上漲2.4%，非食品價

格同比上漲1.5%；消費品價格同比上漲1.7%，服務

項目價格同比上漲2%。國家統計局表示，7月食品價格

影響居民消費價格總水平同比上漲約0.78個百分點。其

中，鮮菜價格上漲8%，鮮果價格上漲8.7%；豬肉價格

下降18.7%，蛋價格下降6.5%。食品之外的七大類商

品，7月六漲一跌(見附表)。

食品價格下降乃主因
南方基金管理有限公司首席策略分析師楊德龍表示，

食品價格下降仍是CPI回落主因。此外，由於去年7月

CPI同比漲幅達到去年全年的峰值，受到基數較高的影

響，今年7月CPI同比漲幅延續下降態勢。去年7月CPI

同比漲幅為6.5%。

當月，中國居民消費價格總水平環比上漲0.1%。具體

看，食品價格環比下降0.1%；非食品價格環比上漲

0.2%。其中，旅遊價格上漲5%。居住中水、電、燃料

價格上漲1.4%。楊德龍認為，從環比看，CPI仍具有反

彈的趨勢和動力。7月CPI環比漲幅為0.1%，終結二季

度連續三個月的下滑態勢。非食品價格，尤其是服務價

格的上漲是主因。

「近期石油價格出現大幅上漲，加上全國天氣惡劣，

蔬菜價格顯著回升，預計8月CPI將小幅反彈至2%左

右，但仍在低位徘徊，為央行實施貨幣政策留足空間。

近期生產資料價格穩定，預計8月PPI環比持平，預示㠥

工業經濟有企穩跡象。」楊德龍認為，在經濟低迷背景

下，實際需求不足，通脹下降在情理之中。在未來半

年，通脹不會是政策重點，保增長才是重中之重。

年末CPI漲幅料回升
楊德龍認為，中國經濟過去兩年主要是去庫存、去產能，消費和投資持續疲軟，目前從

數據中仍看不出趨勢性拐點。中央已明確表示，把穩增長放在首要位置，財政政策

還要繼續積極推出，但規模很難和四萬億相提並論。貨幣政策還會繼續放

鬆，降息和降存準可能性依然存在。

分析人士亦指出，當前物價穩定的基礎不穩固，年末CPI漲

幅可能回升，貨幣政策鬆動的空間不大，但三季度降息

降準仍有可能。知名財經評論員葉檀則表示，目

前內地貨幣擴張能力較強，金融機構超額

準備金率位於較高水平，8月央行降

息的可能性大於降低存款準備

金率。

成品油價今上調

PPI跌幅擴大至2.9% 
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內地CPI跌破2
兩年半最低

谷開來、張曉軍涉
嫌殺害英國公民尼
爾伍德一案，合肥

市中級人民法院昨開庭
審理。據悉，兩人對起
訴指控和罪名沒有提出
異議，案件將另行擇期
宣判。

詳刊A9

要
聞案

件
擇
期
宣
判

谷
開
來
認
殺
人

反對國民教育團體
決定將反對行動升
級，以六大陰招向

學界施壓，包括發動家
長「一人一信」要求學
校表態。有關行動令學
界大為反感，轟活動帶
政治目的。

詳刊A11

要
聞學

界
轟
政
治
化

反
國
教
施
陰
招

遭紐約金融服務局
指控協助伊朗洗黑
錢的渣打集團，據

報已就反控對方損害集
團名譽尋求法律意見。
渣打行政總裁冼博德指
有關指控內容不實，對
此感到憤慨。

詳刊A12

要
聞渣

打
密
謀
反
擊

集
團
聲
譽
重
創

何俊仁再被踢爆
「黨產」「私產」不
分，被視為民主黨

黨產的總部物業，原來
是由何俊仁、李永達、
李柱銘等人擁有，民主
黨每年需向他們支付約
30多萬元租金。

詳刊A13

要
聞租

金
去
向
不
明

鴿
黨
公
私
亂
籠

泛珠三角區域九省
（區）政府金融管
理部門在海口簽訂

《地方金融戰略合作備
忘錄》，決定每年定期
召開金融合作聯席會
議，就重大問題進行協
商溝通。

詳刊A30

中
國每

年
開
會
協
商

泛
珠
金
融
合
作

下次攪珠日期：8月11日

頭獎：無人中

二獎：$1,459,420 (1注中)

三獎：$108,100 (36注中)

多寶：$8,000,000

版 面 導 讀

10 13 20 22 42 46 48
8月9日(第12/092期) 攪珠結果


