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新CEO新希望
思捷有望轉勢

挖ZARA猛人過檔 股價暴升30%

一個任命 思捷市值增36億

漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 20072.55 +73.83 +0.37 

滬深300指數 2388.87 +3.26 +0.14 

上海A股指數 2260.04 +2.87 +0.13 

上海B股指數 216.99 -0.57 -0.26 

上證綜合指數 2157.62 +2.70 +0.13 

深圳A股指數 940.20 +7.60 +0.81 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 586.99 +0.18 +0.03 

深證成份指數 9229.27 +17.06 +0.19 

東京日經225指數 8803.31 +77.02 +0.88 

台灣加權平均指數 7295.46 +9.13 +0.13 

首爾綜合指數 1886.80 +0.92 +0.05 

新加坡海峽時報指數3067.74 -4.08 -0.13 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4311.36 +18.44 +0.43 

新西蘭NZ50 3584.81 +21.61 +0.61 

雅加達綜合指數 4085.58 -19.92 -0.49 

吉隆坡綜合指數 1631.12 -8.31 -0.51 

曼谷證交所指數 1208.19 +0.18 +0.01 

馬尼拉綜合指數 休市

漲跌（點）漲跌%

歐美股市(截至22:10)

美國道瓊斯指數 13192.74 +75.23 +0.57 

納斯達克指數 3011.47 +21.56 +0.72 

倫敦富時100指數 58019.15 +0.38 +0.01 

德國DAX指數 6958.65 +39.93 +0.58 

法國CAC40指數 3439.92 +38.36 +1.13 
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香港文匯報訊（記者 卓建安）外圍股市
造好，帶動昨日港股上升， 指近3個月來
首次收在20,000點以上，報20,072點，升73
點或0.37%。有分析指出， 指企穩在
20,000點之上，有需要進行整固，但若歐美
股市繼續造好， 指有望繼續挑戰20,500點
至20,600點。

短期整固後料闖20600
上周五美國公佈的就業數字遠超預期以及

憧憬歐洲央行將會出手購買西班牙和意大利
國債，繼續成為歐美股市上升的借口，亦帶
動昨日 指高開35點，但開市不久 指一度
倒跌15點，之後反覆上升，最高曾升118點
至20,117點。國企指數昨日收市報9,851點，
升38點或0.4%。即月期指昨日收報20,013
點，升54點，較現貨市場低水59點。

港股昨日主板成交額為518億元，其中包
括被大戶狂沽的渣打（2888）34億元的成
交額。另外，昨日有17隻熊證被「打靶」

收回。

內地加大投資利好後市
值得一提的是昨日內地《南方都市報》報

道稱，自今年5月中央強調穩增長以來，發
改委項目審批通過數目明顯提速，一直維持
在每月200個以上。該報道稱，發改委審批
的項目有很大一部分是基礎設施類。有關消
息意味 內地為扭轉今年上半年經濟增長下
滑的勢頭，正加大投資力度，下半年經濟有

望好轉，對港股也會帶來正面的影響。昨日
上證綜指微升2.7點至2,157.62點。

展望後市，富昌證券研究部總監連敬涵昨
日表示，近期港股升幅強勁，但升至20,000
點關口有需要進行整固，有可能會調整至
100天移動平均線附近的19,800點。不過，他
也指出，若歐美股市繼續保持強勢， 指有
可能繼續上升，挑戰20,500點至20,600點。

至於國家發改委加大項目審批進度對內地
基建股的影響，連敬涵指出，由於鐵路股仍
受到貪腐問題困擾，昨日該板塊則下跌。中
鐵（0390）和中鐵建（1186）昨日收市分別
下跌3.82%至3.27元和4.37%至6.57元。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）一個新

CEO的任命，令思捷環球（0330）醜股

大翻身。思捷以打工皇帝級的天價薪酬，

挖來競爭對手ZARA的主帥Jose Manuel

Martínez Gutiérrez加盟，刺激股價一度暴

升38.4%，收市仍升27.98%，令思捷市值

單日增加36億元，有思捷認購輪更曾暴升

逾12倍。然而，新CEO如何將問題叢生

的思捷中興，以及4年180億元的轉型計劃

會否繼續，投資者乃拭目以待。

思捷昨宣布，與世界最大時裝零售商之一
Inditex的前高管Jose Manuel Martínez

Gutiérrez簽訂合約，委任其為公司執行董事及集
團行政總裁，於2012年9月底或以前生效。

曾掌北歐ZARA  擅長銷售管數
公告列舉了Martínez多項「顯赫履歷」，指他曾

出任Inditex集團分銷及營運總監，負責管理集團
之分銷以至其廣泛全球之零售網絡。而Inditex是
世界上最大時裝零售商之一，業務橫越五大洲，
遍佈超過80個國家並擁有多個品牌，包括著名品
牌ZARA及Massimo Dutti。於出任此職位前，
Martí nez亦曾擔任ZARA品牌駐北歐地區之區域
經理，全權負責該地區的銷售及賬本盈虧。此外
他還曾於麥肯錫公司工作8年，領導公司於西班
牙之零售及消費品業務，並向歐洲及南美洲之客
戶提供策略、銷售、市場及店舖營運方面建議。

投資者寄厚望 最多升38.4%
由於ZARA近年異軍突起，是思捷的最大競爭

者之一，將暮色沉沉的思捷直比下去，故此投資
者寄望Martí nez過檔，其領導才能可以令思捷中
興。受此憧憬刺激，思捷昨日受到大量資金追
捧，股價一度急升38.4%，高見13.8元，創下兩個
月以來最高紀錄。收報12.76元，仍漲27.98%，是

昨日升幅最大的藍籌股，推動其市值一日增加
36.02億元，至164.74億元。與思捷相關的認購輪
亦成為熱炒對象，將昨日升幅窩輪的前十名全部
包攬，表現最勁者曾升逾12倍，最少亦曾有2倍
升幅。

據思捷公告披露，Martí nez現年42歲。加入思
捷後，他有權享有年薪150萬歐元以及酌情花紅
機會150萬歐元，其中首兩年為保證花紅；同時
亦有權享有簽約獎金125萬歐元，另外還將於受
僱期起6個月內獲授500萬份思捷購股權。以此計
算，Martínez將總共獲得年薪至少425萬歐元，折
合約4,083萬港元。

年薪約4083萬遜前任范德施
Martínez的薪酬，已屬本港上市公司董事中排

名約前10位的水平，位列「打工皇帝」級別，但
與前任行政總裁范德施相比，似乎仍明顯遜色。
據思捷年報披露，范德施2009年的酬金僅為157萬
元，但2010年暴漲至6,286.2萬元，劇增39倍。雖
然2011年略跌至5,763.8萬元，但仍是本港公認的

「打工皇帝」之一，在一眾上市公司中，其薪酬
水平僅次於和黃（0013）董事總經理霍建寧。

思捷近年來業績大幅倒退，總共有超過10位高
管接連出走。今年6月初，公司突然宣布范德施
辭任執行董事兼集團行政總裁，於2013年7月1日
或之前生效。之後又於不到24小時內，宣布主席
Hans-Joachim Korber也「因私人原因」辭任，導
致公司股價單日一度狂插23.15%，跌幅為15年來
最大。在今年2月，思捷中期純利為5.55億元，按
年大跌74%。

香港文匯報訊（記者 黃詩韻）始於美國，成長
於香港的思捷環球（0330），曾是不少港人的愛
股，思捷近年的業績雖慘不忍睹，但正好見證了
長江後浪推前浪，大批新進品牌湧入本港競爭所
致。自由行令海外各大品牌相繼進駐本港，無論
舖位、顧客、價位、市佔率等，都已經進行連場
搶奪戰。究竟各品牌有何優勢，令自己鶴立雞
群，將成為大眾關注的焦點。

要數本港中價時裝品牌，相信離不開較早在港
開 展 業 務 的 H & M 、 Z A R A ， 來 自 日 本 的
UNIQLO、思捷環球旗下ESPRIT時裝、近期佔
一席位的FOREVER 21及本地品牌佐丹奴、
bossini（堡獅龍）。

H&M ZARA「速食系」
瑞典品牌H&M早於2007年進軍本港，選擇於皇

后大道中開設3萬平方呎的旗艦店，零售版圖現
已擴至10家分店，包括新界的沙田及屯門。但最
近中環皇后大道中H&M旗艦店因為被瘋狂加租，
改以ZARA承租，金額達1,092萬元。兩品牌時常
被比較，有客戶認為，H&M的女裝幾乎都是年輕

人的風格。男裝T恤居多，店內衣服多以全棉為
主，雖然較便宜，但也很容易變形。上架密度以
周計算，價格一般99元至300元，常有折扣。

同走「速食時裝」路線，西班牙品牌ZARA為
分類較廣，無論媽媽級，還是年輕潮服，都有選
擇，適合的人群年齡偏大。ZARA的款式較為成
熟，上班服多，該類服裝的價格全在500元以
上，外套幾乎全過800元。而ZARA休閒女裝的價
格和H&M差不多，亦幾乎每星期都有新貨推出。

FOREVER 21標榜天天新貨
在京華中心多年的佐丹奴數月前突變FOREVER

21，以月租1,100萬元租用該舖。來自洛杉磯的
FOREVER 21主打低價時尚服裝品牌。除了主線
FOREVER 21外，還有5種不同系列感覺的副線，
在全球13個國家中共有490間分店，一直是H&M的
勁敵。售價亦稍低，更標榜天天有新貨到舖。

來自東洋的UNIQLO，一直主打簡約便服，品
質、用料亦較為高及好，款式雖有變化，但轉換
不快。至於業務利潤率備受質疑的ESPRIT，在
全球採用高花費廣告重塑品牌，同時不斷關閉經

營乏力的店舖。只是，兩者走的都不是時尚路
線，同走簡約休閒風。

佐丹奴拆高檔年輕兩線
至於本地品牌業務方面，佐丹奴(0709)截至今

年3月底，全球門店有2,705間。其中Concepts
One是以男士為目標客戶的高級品牌，BSX則以
創新、年輕為主導品牌。該公司於下半年初完成
其於中東的合資收購項目，今年首季，中東業務
銷售額按年升26%，為營業額增長最快的地區。
2011年度，全年錄得銷售額56.14億元，增
18.7%，純利7.28億元，增35.6%。毛利率提高0.8
個百分點至58.5%。同店銷售增長10%，較去年
提升3.7個百分點。

堡獅龍(0592)則主要從事成衣零售、出口及分銷
業務，1987年開設首間零售店舖以來，經過不斷
發展，目前已在內地港台及星馬等地建立分銷
網，銷售包括男士、女士及年輕人的休閒服裝，
另外並有兒童及嬰兒系列。截至去年12月底止，
中期純利按年跌19.25%，但收入按年增10%至
14.47億元，毛利率亦跌一個百分點至49%。

香港文匯報訊（記者 周紹基）思捷環球（0330）委任Martínez
為新CEO消息，令該股昨日曾暴升近四成，市場人士均認為積
弱多時的思捷有望轉勢，雖未必會再大升，但相信已扭轉早前

「一浪低於一浪」的走勢。

麥格理：「跑贏大市」望24元
麥格理發表報告指，思捷委任Martínez為新CEO的消息正

面，並指Martínez在另一品牌ZARA母公司Inditex擁有7年工作經
驗，並帶領公司轉型，似乎是一位經驗豐富的CEO，他亦曾在
顧問行麥堅時（McKinsey & Company）工作，擁有零售業諮詢
背景。

但該行認為，相對品牌推廣，Martínez背景較偏向營運方面，
或顯示思捷不會出現顯著改變，其重點是執行現有的轉型計劃。
故關注思捷轉型計劃的進展，以及其改變，予「跑贏大市」評
級，目標價24元。

華富嘉洛：思捷低殘博長線
華富嘉洛資料研究部亦指，思捷過去一直主攻歐洲，特別是德

國市場，公司近年業績欠佳，很大程度是受到歐洲經濟不景拖
累，是非戰之罪，目前思捷已開始大舉進軍內地市場，相信數年
後，有關投資步入收成期，公司業績將大有改善。從估值角度出
發，思捷現價仍然低殘，市帳率只有0.72倍，跟去年10月初低位
相若，投資者現價買入可作長線投資，期望數年後表現可跑贏大
市。

耀才植耀輝：CEO需時磨合
耀才證券研究部副經理植耀輝則認為，新CEO的加盟，的確

能給予市場憧憬，但是否值得在一天內股價急升兩三成，實在有
商榷餘地，因為新的CEO尚未上任，加上與公司磨合需一段長
期間，動輒以年計，故即使股份長線好轉，但也不建議投資者現
水平去追，惟10至11元相信是該股的底部。

身家超巴菲特
ZARA老闆全球第三富

香港文匯報訊 思捷環球（0330）
挖走競爭對手ZARA的主帥Jose
Manuel Martínez Gutiérrez，ZARA的
母公司Inditex SA來頭一點也不弱，
據彭博消息，Inditex SA創始人——
西班牙人Amancio Ortega(見圖)，前
天就剛剛取代美國股神巴菲特，成
為全球排名第三的富豪。

擁3634億港元成歐洲首富
根據彭博億萬富翁指數，隨

Inditex SA 的股價前日創收市新高紀錄，76歲的Ortega的財富也
增長了16億美元，達到466億美元（約3,634.8億港元），令他的身
家超越了巴郡公司董事長巴菲特。巴菲特的財富淨值為457億美
元，自從彭博億萬富翁指數3月5日發佈以來一直排名第三。

Ortega今年6月13日打敗全球最大連鎖傢具家飾品零售商宜家
家居IKEA瑞典創辦人Ingvar Kamprad，躍居歐洲首富。Ingvar
Kamprad的身家達370億美元。

新興市場開店 利潤連增12季
儘管西班牙國內市場動盪不安，政府也一直在抗拒壓力，不願正

式向歐洲央行申請援助，但Ortega個人的財富今年卻飆升114億美
元，增幅達到32%。他致富途徑是通過在中國等新興市場開設新
店，Inditex SA已經實現利潤連續12個季度增長。與此同時，該公司
還降低了對本國市場的依賴，目前西班牙的失業率高居20%以上。

Ortega目前的身家距離全球首富、西班牙電信大亨Carlos Slim
還有276億美元的差距。微軟創辦人比爾蓋茲以630億美元的身價
排名彭博億萬富豪指數第2位。

有基金經理指出，觀察彭博億萬富豪排行榜前十名，以零售業
為首，包括ZARA的Ortega及Walmart的沃爾頓，今年來財富增長
比例分別以32%及22%排名前兩大，顯示在現今環境下，零售業
仍一枝獨秀，且從指數來看，全球必需性消費及非必需性消費指
數今年來分別上漲9.8%及11.3%，雙雙領先MSCI世界指數今年
來上漲7%的水平。

相隔3個月 港股重上二萬
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報9.23元

行政總裁及集團主席
在24小時內相繼辭職
2012年6月14日
報9.23元

行政總裁及集團主席
在24小時內相繼辭職
2012年6月14日
報9.23元

委任新行政總裁
2012年8月7日
報12.76元
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