
投資 理財B5 責任編輯：劉偉良 2012年8月7日(星期二)

馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

加元上周在1.0085附近獲得顯著支持後，已
迅速作出反彈，在輕易衝破1算關位後，更一
度於上周五反覆走高至0.9980附近的差不多3
個月高位。到本周初時段，加元仍大部分時間
均處於0.9995至1.0020水平之間。由於美國7月
份的非農就業數據在明顯較6月份有所改善之
後，市場已不排除美國第3季的經濟將可能會
略好於第2季的表現，將對加國經濟構成正面
影響，故此若果加國於本周五公布的7月份就
業數據一旦是較預期為好，則加元的升幅將會
進一步有所擴大。

雖然歐洲央行與及美國聯儲局均於上周維持
其貨幣政策不變，但受到部份投資者認為歐美
央行往後將仍會有進一步寬鬆行動出現的情況
下，商品貨幣暫時將不會遇到太大的回吐壓
力，這亦有利加元的短期走勢。由於加元在過
去一個月之內均依然能守穩位於1.0200至
1.0250水平之間的主要支持區，並且更於近日
輕易向上突破1算關位，這除了是反映投資者
現時依然是傾向逢低吸納加元之外，預期加元
暫時將仍會繼續處於反覆攀升的走勢。此外，
受到美國非農就業數據好轉的影響下，連帶紐
約期油亦已迅速重上每桶91美元水平，該情況
亦較為有助加元的偏強走勢。預料加元將反覆
走高至0.9880水平。

現貨金價上周在1,585至1,586美元之間獲得
連番支持後，已逐漸作出反彈，在衝破1,600
美元水平後，更一度於本周初反覆走高至
1,609美元水平。受到美元走勢回軟的影響下，
預料現貨金價將反覆走高至1,620美元水平。

憧憬就業數據向好■
■加元短線升幅擴大 周一早盤，歐元兌美元一度走升至

1.2443，延續上周五強勢繼續反撲。
在上周一系列風險事件後，本周市場
有望先回歸平靜；而市場的焦點或許
將重回歐債，西班牙和希臘的債務解
決前景仍將是影響匯市的關鍵。消息
人士上周五稱，西班牙恐申請全面援
助；市場此前一直臆測西班牙將申請
全面援助，而對於申請的規模說法不
一。

對希臘、愛爾蘭、葡萄牙、西班牙
銀行和塞浦路斯的相繼後，歐洲金融
穩定基金(EFSF)所剩可支配資源已經
不足1,350億歐元。而歐洲穩定機制
(ESM)至少要等到9月12日德國聯邦憲
法法院就是否實施該機制作出裁決後
才會正式生效。作為歐元區永久性救
援基金，ESM預計9月中旬啟動，規
模5,000億歐元。根據現有協定，

ESM在7月獲得1,000億歐元借貸能
力。隨㠥歐元區國家政府後續資金的
撥付，這一機制10月將擁有2,000億
歐元，但實際規模達到5,000億歐元
仍需時日。

炒家持美元好倉大減
美國商品期貨交易委員會(CFTC)

上周五發佈的報告顯示，截至7月31
日當周，投機者持有的美元淨多頭頭
寸較前周大幅下滑，同時持有的歐元
淨空頭頭寸也有所減少，表明市場對
於持有美元的意願顯著降溫。儘管歐
元近期表現較為疲弱，但由於預期歐
洲央行將在某一時刻購買債券和承諾
不會讓歐元區解體的事實都將利好歐
元。

技術走勢而言，歐元兌美元下方較
近支持預估在1.22及1.2130水平。此

外，關鍵則為1.20水平，若然出現失
守，預計進而下探支撐將會指向2010
年6月低位1.1875以及1.18水平。上方
較近阻力則為1.24水平，同時亦是50
天平均線位置，若可回穩此區才見歐
元重新走穩，進一步目標可看至
1.2540以至6月18日高位1.2747。

歐元兌日圓目標看98
歐元兌日圓方面，在上月出現三日

均見守穩㠥94水平，可望將成為短期
重要支撐。由於目前已見衝破將見擺
脫近月之下降趨勢，進一步上試目標
預估為50天平均線98.15，下一級可
看至100.30水平。下方支持則見於10
天平均線95.90及95，至於進一步若
見94水平出現失守，則仍會維持㠥弱
勢發展，向下目標則在93及92.50水
平。

績優股支撐 星基金吸引
據基金經理表示，雖然新加坡上季GDP意外萎縮1.1%，但

星展作為東南亞資產計算最大的銀行，上周五公布第二季在
強勁的貸款增長和較低的津貼，抵消了貸款利潤率持續壓力
的影響，在淨息差從第一季下跌5個基點至上季的1.72%下，
還是錄得超出市場預期的10%淨利潤同比增長。

星展華僑盈利勝預期
即使淨息差持續壓力可能帶來集團更多利潤的壓力，但星

展集團主席表示透過在亞洲業務的拓展，為內部增長提供持
續支撐，而4月提出以73億美元收購印尼第六大銀行

「Danamon」，儘管印尼央行就銀行的股權轉讓監管存在交易
的不確定性，但成功收購會為集團提供新增長動力。

以佔近三個月榜首的JF新加坡基金為例，主要是透過不少
於67%總資產投資於新加坡註冊、在新加坡擁有辦事處或公
司大部分經濟活動來自新加坡的股票管理組合，以達致提供
長期資本增值目標。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為81.88%、23.71%
及-17.81%。基金平均市盈率和標準差為12.81倍及22.96%。
資產百分比為96.18% 股票、3.63% 現金及0.2% 其他。

資產行業比重為26.74% 金融服務、20.43% 工業、20.16%
房地產、8.27% 周期性消費、8.15% 防守性消費、6.39% 電
訊、4.04% 公用、0.89% 能源、0.58% 健康護理及0.52% 科
技。基金三大資產比重股票為9.93% 大華銀行、9.82% 星展
集團及9.65% 吉寶集團。

而佔6.99%權重的華僑銀行，上周公布第二季在淨息差同
比、季比下跌9和10個基點壓力下，也錄得超出市場預期的
12%淨利潤同比增長。

至於即將公布業績的大華銀行，由於專注房貸和傳統的
商業業務，因此市場預期其淨利潤同比會下跌3.5%，但其
AA評級、具競爭力的固定收益發行需求，可確保集團的穩
定流動性。上述優質股，吸引要求防禦性較強的投資者關
注。

歐元走勢回穩探高

儘管於歐、美主要央行月初的決策

會議均未宣布具體寬鬆貨幣政策，引

發市場一輪沽壓，但新加坡海峽時報

指數上周五在清淡交投中溫和上漲

0.5%,，不僅扳回上周四0.49%的跌

幅，上周該指數收漲1.76%在東南亞

股市中也是表現最好的；因此憧憬新

加坡厚實的經濟基礎可為當地龍頭板

塊股提供激勵動能，現階段不妨伺機

收集建倉。 ■梁亨

金匯錦囊
加元：加元將反覆走高至0.9880水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,620美元。

新加坡基金回報表現
基金 近三個月 今年以來
JF新加坡（美元）A股（累計） 2.84% 22.95%    
富達新加坡基金 A 2.27% 19.60%    
匯豐新加坡股票基金 PD -1.30% 21.18%
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今日重要經濟數據公布
07：50 日本 7月外匯儲備。前值12,705億
07：01 英國 7月零售業聯盟(BRC)零售銷售年率。預

測-0.20%。前值+1.40% 
12：30 澳洲 8月央行利率決議。預測3.50%。前值

3.50% 
13：45 瑞士 7月未經季節調整失業率。預測2.7%。前

值2.7% 
7月經季節調整失業率。預測2.9%。前值
2.9% 

15：15 7月消費物價指數(CPI )月率。預測-
0.6%。前值-0.3%；年率。預測-0.8%。
前值-1.1% 

16：00 意大利 6月經季節調整工業生產月率。預測-
1.0%。前值+0.8%；年率。預測-7.0%。
前值-6.9%  
6月經季節調整工業生產

16：30 英國 6月工業生產月率。預測-3.4%。前值
+1.0%；年率。預測-5.0%。前值-1.6%  
6月製造業產出月率。預測-4.1%。前值
+1.2%；年率。預測-5.6%。前值-1.7%

17：00 意大利 第二季國內生產總值(GDP)季率初值。預
測-0.6%。前值-0.8%；年率初值。預測-
2.3%。前值1.4% 

18：00 德國 6月工業訂單月率。預測-1.0%。前值
+0.6% 

19：45 美國 ICSC/高盛連鎖店銷售周率(8月4日當
周)。前值-1.7% 

20：30 加拿大 6月建築許可月率。預測-3.6%。前值
+7.4% 

20：55 美國 Redbook連鎖店銷售年率(8月4日當周)。
前值+1.1%


