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李澤楷傳爭ING東南亞資產

利福中期多賺13%至9億

股價低殘 體育股彈一彈
行業訂單減銷售差 基本面未改善撈底小心

本 內容：文匯財經 投資理財 地產新聞
漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 19998.72 +332.54 +1.69 

滬深300指數 2385.61 +31.87 +1.35 

上海A股指數 2257.17 +23.01 +1.03 

上海B股指數 217.56 +5.46 +2.57 

上證綜合指數 2154.92 +22.12 +1.04 

深圳A股指數 932.60 +20.46 +2.24 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 586.81 +8.90 +1.54 

深證成份指數 9212.21 +135.58 +1.49 

東京日經225指數 8726.29 +171.18 +2.00 

台灣加權平均指數 7286.33 +68.82 +0.95 

首爾綜合指數 1885.88 +37.20 +2.01 

新加坡海峽時報指數3071.82 +20.49 +0.67 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4292.92 +49.89 +1.18 

新西蘭NZ50 3563.20 +15.21 +0.43 

雅加達綜合指數 4105.50 +5.69 +0.14 

吉隆坡綜合指數 1639.43 +4.39 +0.27 

曼谷證交所指數 1208.01 +10.48 +0.88 

馬尼拉綜合指數 5284.16 -1.75 -0.03 

漲跌（點）漲跌%

歐美股市(截至22:10)

美國道瓊斯指數 13176.43 +80.26 +0.61 

納斯達克指數 2991.63 +23.73 +0.80 

倫敦富時100指數 5821.18 +33.90 +0.59 

德國DAX指數 6931.45 +65.79 +0.96 

法國CAC40指數 3410.13 +35.94 +1.07
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體育用品股股價表現
股票（代號） 昨日收市價 變幅

安踏（2020） 4.85元 +17.15%

李寧（2331） 4.43元 +12.15%

中國匹克（1968） 1.22元 +8.93%

特步（1368） 2.61元 +8.75%

中國動向（3818） 0.67元 +4.69%

製表：香港文匯報記者 卓建安

香港文匯報訊（記者 卓建安）由於昨

日港股跟隨外圍股市大幅反彈，再加上

安踏（2020）昨日公佈的業績勝過市場

預期，帶動股價長期低迷的體育用品股

大幅上升，其中安踏和李寧（2331）升

幅較大，收市分別升17.15%至4.85元和

12.15%至4.43元。不過，有分析指出，

體育用品股的前景仍未明朗。

安踏昨日公佈的中期業績雖然倒退17%，但
較市場預期的為佳，而該公司預期未來訂

單將減少，仍刺激該公司股價昨日大幅上升，
最高曾升接近兩成至4.96元。安踏52周的股價高
位為11.44元，若按昨日收市價4.85元計算，其股
價較52周高位的跌幅仍達57.6%。另外，安踏52
周股價的低位為4.03元，若以昨日收市價計算，
其股價已反彈23.1%。

昨日在體育用品板塊中，除安踏和李寧股價

表現不俗外，中國匹克（1968）和特步（1368）
的股價表現也不錯，收市分別升8.93%和
8.75%，中國動向（3818）股價反彈不大，收市
升4.69%。

安踏股價最高曾升近兩成
今年以來，體育用品股一直受市場需求放

緩、訂單下降、存貨高和現金流惡化等負面因
素打擊，股價持續跑輸其他板塊，投資者避之
則吉。雖然倫敦奧運正在舉行，但體育用品股
連奧運概念都炒不起來。李寧為參加倫敦奧運
的中國體操、射擊、跳水、乒乓球和羽毛球五
大項目提供比賽服裝贊助，最近其股價也很疲
弱。

李寧股價較低位反彈19.4%     
上月李寧的股價曾跌至3.71元的歷史新低，較

去年8月底的52周高位10.9元的跌幅達66%。近期
李寧的股價有所反彈，若按昨日收市價4.43元計
算，其股價較低位反彈19.4%。

有分析指出，雖然昨日有體育用品股的股價

升幅強勁，但更多的是這些股票超跌後的炒
作，而其基本因素未有改變，繼續面對去庫
存、訂單下降和競爭激烈等問題。舉安踏為
例，該公司剛於今年7月份結束的明年第一季度
訂貨會的訂單額同比下跌20%至30%，投資銀行
德銀預計安踏訂單急速下跌的負面影響，將會
延至今年下半年至明年。

德銀表示，安踏明年首季訂單實際上較今年
第三季度和第四季度惡劣，因為這兩個季度的
訂單跌幅分別只有中單位數和15%至17%。

香港文匯報訊 （記者 涂若奔）據《華爾街日報》
報道，荷蘭保險集團（ING）未能為旗下亞洲業務
尋找到合適的買家，故考慮將這部分資產分拆出
售，其中東南亞業務的競爭最為激烈，有意競購者
包括「小超人」李澤楷掌控的電訊盈科（0008），以
及宏利金融（0945）等多間著名的大機構。

報道引述消息人士估計，ING若能成功將亞洲業
務分拆出售，將可獲得超過70億歐元的盈利。不過
拆售業務將令ING忙於分拆資產，從而增加交易複
雜性。在最受關注的東南亞業務方面，除電訊盈科
和宏利金融外，一個由黑石集團及瑞士再保險集團

（Swiss Re）共組、並由前友邦保險（1299）行政總
裁Mark Wilson領導的財團，以及日本的Dai-ichi Life
Insurance公司等，都已參與競購ING的東南亞業務，
不過報道未有提及各機構的出價等詳情。

另外，ING的日本業務也出現至少兩個競購者，

分別是私募基金Apollo Global Management LLC
(APO)和J.C. Flowers & Co. LLC，但日本金融服務監
管機構對於私募基金擬競購保險公司的意向，持謹
慎態度。

ING日本業務逾兩個競購者
韓國業務方面，最有力的競購者是韓國國民銀行

（KB Financial Group Inc），ING希望透過出售該業
務，籌得25億到30億美元資金。

據了解，ING是在1991年由荷蘭國民人壽保險公司
和荷蘭郵政銀行集團合併組成的綜合性財政金融集
團。據美國《財富》雜誌統計，以資產淨值計算，
ING位居全球500家大企業的第7位，在提供綜合性金
融財經業務方面（銀行與保險業務），居世界第3
位。目前ING在世界上65個國家和地區設有分支機
構，僱員超過10萬人。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）安踏體育（2020）
昨日公布截至2012年6月30日止中期業績，錄得股東
應佔溢利7.7億元人民幣，較去年同期下跌17%。每
股基本盈利30.86分。派中期息23港仙。執行董事兼
首席運營官賴世賢表示，今年全行業將繼續面對較
大挑戰，何時見底仍有待觀察。

毛利率降 中期少賺17%至7.7億
安踏在公布業績的同時又發公告披露，由2013年

起開始採取新的批發折扣率政策，故於7月結束的集
團2013年第1季度訂貨會之訂單金額（按批發價值計
算）按年錄得約20%至30%的跌幅。賴世賢昨日在業
績會上進一步披露，其中單價及訂貨量分別錄得單
位數及雙位數跌幅。他對此解釋稱，這主要是由於
每年的首季季節較短，加上去年的同比基數較高，
集團秉持審慎原則，希望幫助經銷商盡量消化庫存
所致。

明年首季訂單金額跌幅逾20%
在被問及行業現狀時，賴世賢表示，現時不僅是

體育用品行業，整個消費品板塊都面對巨大挑戰。
長期以來經銷商的零售折扣較大，人工成本和店舖
成本又不斷上升，影響了毛利率水平。集團採取主
動調低折扣率的措施，目的是要「穩住經銷商、穩

住店舖」。他坦承，暫未看到行業趨向樂觀好轉的跡
象，但相信不會有大規模的整合現象發生。

贊助奧運提升品牌地位
另外，安踏此次為參加倫敦奧運的中國隊提供

「冠軍龍服」，集團是否會受益於奧運效應，亦是市
場關注的話題。賴世賢拒絕披露具體數字，稱集團
於2009年與奧委會簽下的是4年合同，期間總共贊助
十多項賽事，相關數字將分攤至每個月，因此難以
單計倫敦奧運的收益。他之後又補充，集團贊助奧
運主要是從品牌的角度來考慮，相信對提升品牌地
位有幫助，近期產品銷售情況非常好，而贊助費將
於今年下半年入賬。

據業績報告公布，期內集團營業額較去年同期下
降11.6%，至39.34億元（人民幣，下同），鞋類、
服裝及配飾所佔比重為49.2%、47.3%及3.5%，與
去 年 同 期 相 比 營 業 額 全 部 出 現 倒 退 ， 分 別 跌
12.3%、10.6%和15.9%，達到19.37億元、18.60億
元和1.38億元。2012年上半年之同店銷售增長（按
零售價格計算）同比錄得中單位數百分比的跌幅。
集團預計於2012年底，安踏店、運動生活系列店、
兒童體育用品系列店及FILA專賣店的總店數分別
為7,800至7,900家、450至550家、750至850家及250
至300家。

香港文匯報訊（記者 黃詩韻）香港零售業經歷年頭旺
市後陷入增長放緩，業界認為經濟大環境轉弱令零售業
受挫。但利福國際（1212）董事總經理劉鑾鴻昨於業績
會上表示，不認為現時零售環境太壞，只是市場期望太
高，加上上年同期的基數太大，增長幅度收窄。集團相
信下半年業務見大幅增長的機會微，增長幅度估計僅得
高單位數。銅鑼灣希慎廣場即將開幕，對集團而言是得
益多於被搶生意。

希慎廣場開幕得益多於害
利福國際昨公佈截至2012年6月30日止6個月中期業

績，期內股東應佔溢利增加12.7%至9.099億元，營業額為
26.46億元，去年同期上升10%。派發中期股息每股21.8
仙，按銷售所得款項淨額計算之毛利率為25.3%，較2011
年同期微升0.3個百分點。主要受惠期內若干佣金率較低
的貨品，如黃金、珠寶及高檔飾物配飾銷售增長幅度下

降。
該集團銷售所得款項淨額由55.91億元上升9.8%至61.37

億元，當中香港業務及中國內地店舖分別佔該集團銷售
所得款項之73%及27%。雖然7月份颱風襲港，劉鑾鴻認
為整體銷售仍能與去年同期持平。但補充，今年1月至4
月整體銷售增長都逾10%，到5、6月出現明顯增長放
緩，雖然7月底至8月初零售表現及人流均有輕微改善，
不過，他相信下半年業務大幅增長的機會微，難以回復
去年的光景。

利福國際財務總監潘福全表示，下半年銷售增長保守
估計為高單位數。由於去年311地震及金價表現令第2季
後9個月一直維持約25%的銷售增長，故對今年來說，基
數相當高，而大環境經濟同樣對銷售表現有影響。

而銅鑼灣希慎廣場即將開幕，劉氏指，其實將帶動區
內人流造訪崇光。假如希慎廣場能帶動10萬人流，即使
當中的三分之一到崇光，都已經能令該集團得益，而且
區內以百貨公司形式經營的只得崇光一家，相信消費者
在區內消費的其中一個選擇，是得益多於擔心被槍生
意。

上海及大連久光店錄負增長
面對內地業務競爭激烈，上海久光及大連久光店於今

年上半年分別錄得2.9%及7%的同店負增長，而去年同期
兩店分別錄得銷售增長13.6%及34.1%。而蘇州久光則於
期內錄得20.7%同店銷售增長，但亦較去年的60.6%放
緩。劉鑾鴻指，內地湧現許多新競爭者，但會做好自
己，不會跟隨市場熱衷打折的風氣，會保留自身特色吸
引客戶。

香港文匯報訊（實習記者 彭楚華）目前國際商品
價格較為波動，金銀業貿易場理事長張德熙昨日表
示，相信金價仍處於牛市周期，預測短期內於1,480
美元至1,620美元水平波動，預料第四季可望挑戰
2,000美元以上。太陽金業集團執行董事張晉榮料美
聯儲將於9月底至10月推出QE3，為11月美國總統大
選添加市場氣氛。假若QE3的規模與QE1及QE2相
若，金價則有機會衝上逾2,500美元。

張德熙：年底金價逾2000美元

安踏對前景不樂觀 行業未見底

■安踏體育執行董事兼首席運營官賴世賢（右）表示，現時不僅是體育用品

行業，整個消費品板塊都面對巨大挑戰。旁為首席財務官凌昇平。

香港文匯報記者涂若奔 攝

■左起：利

福國際集團

財務總監潘

福全、利福

國際集團董

事總經理劉

鑾鴻。

香港文匯報

記者

黃詩韻 攝

■太陽金業集團開業。 中新社


