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內地官方PMI指數與稍早公布的匯

豐PMI的7月份數據出現「一降一升」

的態勢—官方數據環比第8個月繼

續下跌，匯豐則走出5個月以來的最

好成績。專家闡釋，匯豐PMI數據採

樣更多來自中小企業，官方PMI中，

國有大型製造企業所佔比重較大。

匯豐PMI與官方PMI數值出現差異，

反映了目前國內大中型製造業企業狀況出

現惡化，而代表民營經濟的小型製造企業

的發展狀況有所好轉。

中金公司首席經濟學家彭文生分析，從

本月數據看，覆蓋更多中小企業的匯豐PMI

小幅回升，表明自中央將「穩增長放在更

加重要位置」信號發出後，決策層項目審

批速度明顯加快，工業經濟活動正逐步改

善。但是匯豐數據初值連續8個月處於榮枯

分水嶺下方，也反映出中小企業狀況雖有

所好轉，但仍未發生逆轉。

需關注原料價格上漲
他表示，由於匯豐PMI初值以及官方PMI

數據中的中小企業指數均出現上揚，表明

此前中央「穩增長」的系列措施開始生

效。結合其他情況，他分析指出，上半

年，國內固定資產投資維持在20%上方，而

發改委近兩個月也加大了重大項目審批速

度，地方政府亦紛紛公布新投資項目。此

外，1-6月份，規模以上工業企業利潤指標

降幅收窄，種種跡象顯示，隨㠥更多鼓勵

經濟增長的措施陸續實施，未來國內整體

經濟增速有望呈現趨穩回升的態勢。

不過，中國經濟運行的內外形勢依然較嚴峻，生產

成本的不斷上漲加劇了企業的經營困難。中國物流與

採購聯合會副會長蔡進指出，本月購進價格指數急速

上升，升幅達10.1%，顯示來自上游的礦產、有色鋼

鐵等價格上漲造成的壓力進一步增大。他提醒，未來

需密切關注該指數的走向，如果企業的生產成本繼續

加大，官方應推出相應的調整政策。
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內地PMI降至50.1  八個月最低
「穩增長」任務仍重 第四季有望回升

中國物流與採購聯合會、國家統計局
服務業調查中心昨日聯合公布，7月

份製造業PMI指數為50.1%，較6月小幅下
降0.1個百分點，貼近50%的榮枯分水嶺。
其中，新訂單指數、新出口訂單指數環比
明顯回落。

產能過剩 訂單指數降
數據顯示，7月份，構成製造業PMI的5

個分類指數呈現「4降1升」。除了原材料庫
存指數微升0.3個百分點以外，生產、新訂
單、從業人員等指標均出現回落。其中，
直接反映市場需求的新訂單指數降至
49%，回落了0.2個百分點，且連續3個月低
於臨界點。
新出口訂單指數大幅下降0.9個百分點至

46.6%，連續兩個月處於衰退區間，也是
2011年12月以來最低點，顯示國內產能過
剩較為嚴峻。在全球經濟增長較為緩慢背
景下，內地出口形勢仍未發生逆轉。

國家扶持 小企業PMI反彈

值得注意的是，此前一直表現疲軟的小
企業PMI指數連續回升。數據顯示，小型
企業PMI繼6月上升2個百分點以後，7月又
上升0.9個百分點，達到48.1%。中型企業
PMI為50.2%，較上月回升0.2個百分點。
大型企PMI為50.3%，環比回落0.3個百分
點。
國務院發展研究中心產業經濟研究部部

長馮飛分析，受國家扶持小微企業和鼓勵
民間投資政策激勵，小企業的信心有所增
強，推動7月份小企業PMI出現了反彈，這
是積極跡象。但7月份整個PMI數值與市場
期望值還有一定差距，反映出中國經濟的
總需求仍然偏弱，「穩增長」的任務還很
重，經濟下行壓力仍存。

料未來需求穩中略升
中國物流與採購聯合會副會長蔡進表示，

雖然7月新訂單指數繼續回落，不過回落幅
度有所減小，這顯示外部需求在逐漸趨穩。
此外，產成品庫存指數回落到50以下，顯示
出去庫存的過程明顯加快，為後續經濟發展
提供了較好的空間。種種跡象顯示，經濟增
速下滑的趨勢已逐漸趨穩。
蔡進稱，在今年第四季度，中國經濟將

實現由「緩中趨穩」到「增速穩定」的轉
變。由於去年下半年基數較低，今年下半
年的經濟數據同比可望出現「溫和回升」。
國務院發展研究中心宏觀經濟研究員張立
群亦預測，下半年受「穩增長」各項政策
效果的影響，未來市場需求增速預計將穩
中略升。企業訂單減少態勢有望改變，經
濟增長水平將趨於穩定或略有提高。
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據中新社電 廣東省經濟和信
息化委員會1日通報，該省7月份
製造業採購經理指數（重點企業
PMI）降至50，延續了今年3月
份以來逐月回落的態勢，顯示製
造業情況並不樂觀。
廣東省PMI指數特約解讀專家

陳鴻宇表示，7月份廣東省PMI
指數為50，已是連續第4個月回
落，可見該省製造業整體下行、
並圍繞榮枯線小幅波動的膠㠥狀
況未變。

需求弱影響企業預期
數據顯示，7月份廣東生產指

數為50.8，比上月回落0.2個百分

點，錄得近6個月來最低值；新
訂單指數為49.8，比上月回落0.8
個百分點，近6個月來首次回落
到臨界線以下；原材料庫存指數
為48.7，比上月回落0.6個百分
點，連續第3個月出現下降，且
降幅稍有擴大。
陳鴻宇認為，7月份生產指數

已是近6個月來最低，且新訂
單、原材料庫存、從業人員、
新出口訂單和積壓訂單等指數
均處於50%以下，下降幅度比6
月明顯擴大，顯示國際和國內
有效需求的持續疲軟，進一步
影響㠥企業對市場前景的預
期。

粵PMI降至警戒線
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香港文匯報訊（記者 房廈 北京報道）雖然早前公布的7月匯豐製造業採

購經理人指數（PMI）攀至5個月以來最高，不過該數據的官方版本卻繼續

下行。中國官方昨日公布，7月PMI數據環比再降0.1%至50.1%，低於市場

預期，這也是該指數連續第8個月下滑。專家稱，當前中國製造業面臨的形

勢仍然嚴峻，經濟下行壓力仍存，預計至第四季度經濟有望「溫和回升」。

■內地PMI降至50.1，為8個月來最低。 路透社


