
香港文匯報訊 港交所(0388)昨刊發諮詢文
件，就實施短暫停牌以容許上市公司在交易時
間內，刊發股價敏感資料公告的建議諮詢市場
意見。據建議，上市公司可在「披露易」刊發
股價敏感資料，但須作至少30分鐘的短暫停牌
以讓投資者掌握公告內容。而短暫停牌前輸入
的所有買賣盤(包括結構性產品的買賣盤)，會
於短暫停牌開始時全部自動取消。

現時，上市公司不可於交易時間內刊發股價
敏感資料公告。若上市公司於交易時間內出現
須予披露的事情，有關公司的股份須即時停
牌，並待刊發公告後，才可於下一交易時段恢
復股份交易。

港交所的研究發現，大部分主要海外市場全
日均准許上市公司刊發股價敏感資料公告，交
易可繼續進行而毋須中斷，或是在刊發公告後
經短暫停牌即可復牌。

冀與國際市場常規看齊
港交所指出，實施短暫停牌除可讓香港交易

所的交易安排與國際市場常規看齊外，亦可大
大縮短股份停牌的時間。此外，因上市公司發
布會影響其證券價值的重大資料後，市場可盡
快反映這些消息於有關證券的最新價格之上，
短暫停牌將有助市場的價格發現過程，即日證
券價格將更準確。

短暫停牌亦可讓持有結構性產品、股票期權

及股票期貨等產品的投資者把未平倉合約平
倉，而毋須承擔隔夜風險。

港交所上市科主管狄勤思表示，現時在聯交
所上市的海外公司日漸增加，如相關公司同時
在另一交易所上市，海外投資者或可於交易時
間內閱讀有關公告並繼續交易。他指，實施短
暫停牌可避免當發行人同時在香港及海外上市
時，香港投資者在獲取資訊及交易機會方面處
於不利位置。

香港文匯報訊 (記者 黃詩韻、實習記者 唐穎

敏) 友邦保險（AIA）(1299)昨公布2012年中期
業績，縱然近年各地天災不斷，加上經濟環境
低迷，該集團主要市場的新業務價值仍錄得不
俗表現，除韓國外，均錄得雙位數增長。友邦
指，投資歐洲國債及相關資產比例輕微，大部
分專注於亞洲。相信亞洲經濟基調穩定，尤其
中國仍然是主要增長動力，會惠及亞洲周邊地
區。

韓國盈利倒退 處架構重整續看好
友邦新業務價值為5.12億美元，較2011年上

半年增加28%，當中馬來西亞增長41%、中國

則升36%，惟只有韓國倒退21%至3,300萬美
元。友邦首席執行官兼總裁杜嘉祺表示，韓國
業務正處重整架構階段，今年重點進行內部的
市場工作，包括產品的管理及分銷方面，致力
提升營運溢利，非只 眼純利。他提及，韓國
仍是獲利強勁的區域，有信心未來數年會繼續
增長。

亞洲受惠中國今年GDP增長可達8%
雖然歐債危機未見解決方案，經濟波動仍然

持續，但杜嘉祺相信亞洲經濟表現，特別是中
國今年GDP增長能達8%。他料內地通脹可回
落至4%以下，加上銀行體系健康、城市化進
程持續、存款量高、人壽與意外保險亦未至成
熟，都帶來不少集團增長空間。而就投資組合
方面，他指在歐洲相關產品投放不多，僅佔投
資總額的0.05%，仍以亞洲方面為主。

債券佔投資比重86%  大部分為亞債
投資總監朱泰和補充，目前該集團投資於債

券的比例有86%，大部分是亞洲債券，歐洲國
債及相關持有約4,000萬美元，而整個投資組
合總額約有1,000億美元，佔比相當低。而股
票則有10%，當中6%與股東權益有直接關

係，餘下的4%則與分紅保單有關。另外，有
3%屬現金，1%屬房地產投資。

早前北京發生嚴重暴雨水災及本港亦遭十級
颱風來襲，杜嘉祺回應賠付預期時表示，目前
還沒收到任何賠付報告，本港同樣未收到因颱
風造成破壞的大宗賠付報告，料災害並無對該
集團帶來實質影響。

該公司截至2012年5月31日止6個月，股東應
佔純利較去年同期上升9.89%，達14.44億美
元，每股基本盈利為12美仙，派中期息12.33
港仙。於2012年5月31日按香港保險公司條例
的償付能力充足率為456%。

友邦上半年業績表現佳，多間證券行都唱
好，指友邦業績基本符合預期。瑞信認為業績
反映該集團提高利潤率和代理生產力的執行
力，而資產負債表強勁令友邦在資金安排和收
購上能有較大靈活性，維持其「跑贏大市」評
級，目標價升至32港元。里昂則指，友邦估值
昂貴，而且不排除大股東AIG會進一步減持友
邦股份，故維持其「跑輸大市」評級，目標價
仍為28.6港元。

AIG經早前減持後，持股量目前降至只有

18%，已不再為該集團控股股東。杜嘉祺指，

AIG無論保留或出售股份，並非該集團決定，

但都對該集團無影響。友邦公佈業績後，股價

昨收跌0.187%，報26.75港元。
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美林估匯控被罰780億

30分鐘短暫停牌 買賣盤自動取消

樓蟹到岸 負資產減至5宗
涉金額1600萬元 創紀錄新低 第3季料跌至零

本 內容：文匯財經 投資理財 地產新聞 電視表
漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 19274.96 +382.17 +2.02 

滬深300指數 2349.11 +1.62 +0.07 

上海A股指數 2229.65 +2.91 +0.13 

上海B股指數 217.49 -0.16 -0.08 

上證綜合指數 2128.77 +2.76 +0.13 

深圳A股指數 916.74 -4.79 -0.52 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 583.28 +1.00 +0.17 

深證成份指數 9087.13 +5.23 +0.06 

東京日經225指數 8566.64 +123.54 +1.46 

台灣加權平均指數 7124.49 +153.80 +2.21 

首爾綜合指數 1829.16 +46.69 +2.62 

新加坡海峽時報指數2998.49 -6.08 -0.20 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4234.39 +60.59 +1.45 

新西蘭NZ50 3501.29 +15.55 +0.45 

雅加達綜合指數 4084.21 +79.44 +1.98 

吉隆坡綜合指數 1624.94 +1.03 +0.06 

曼谷證交所指數 1178.01 +5.09 +0.43 

馬尼拉綜合指數 5219.55 +66.99 +1.30 

漲跌（點）漲跌%

歐美股市(截至21:33)

美國道瓊斯指數 12950.55 +62.62 +0.49 

納斯達克指數 2907.19 +13.94 +0.48 

倫敦富時100指數 5994.13 +20.97 +0.38 

德國DAX指數 6636.42 +53.46 +0.81 

法國CAC40指數 3256.63 +49.51 +1.54 
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香港文匯報訊（記者 卓建安）港交所（0388）加強對衍生權證
（窩輪）及牛熊證等結構性產品的監管，昨日頒布《提高上市結構性
產品市場監管的指引》，尤其針對散戶所詬病的結構性產品發行人不
出價或者買賣差價較闊等問題，港交所規定發行人主動報價的買賣差
價將會收窄（見表），其中交投活躍股票正股的權證和牛熊證，其買
賣差價將分別為10個和15個價位。

港交所昨日頒布的有關指引在提升結構性產品發行人的內部監控及
劃一上市文件格式、提升流通量供應標準、管理發行人的信貸風險三
大範疇加強監管。

2010年3月底高盛證券4隻與日經平均指數掛 的窩輪上市文件出
錯，即所謂的 「烏輪」事件，被認為是觸發這次改革的導火線。港
交所昨日頒布的上述指引的其中一項提升發行人的內部監控及劃一上
市文件格式，就是針對有關「烏輪」事件。

發行人需主動報價
針對散戶經常批評的結構性產品發行人經常不出價或者買賣差價較闊的問

題，上述指引指出，在大部分市況下，發行人需為與本地指數或交投活躍證券
掛 的上市結構性產品主動報價，即毋須投資者提出報價要求，發行人一般均
會主動提供報價。與現時回應報價的要求相比，主動報價新要求下的買賣差價
亦會收窄。

有關指引指出，在大部分市況下，發行人需為交投活躍資產掛 的上市結構
性產品主動報價。主動報價不一定會持續提供，但預期報價時間將至少達每個
交易日的90%交易時間，期間每次暫停時間不超過10分鐘

在新的指引之下，港交所將加強監察流通量提供者的表現，包括提高流通量提
供者表現的透明度，即港交所網站將轉載有關發行人未能提供流通量的公告。

對於港交所頒布上述指引，荷蘭合作銀行股票衍生部董事黃集恩昨日表示，
新的指引及準則進一步推動香港輪證市場，而由於並無其他亞洲市場如香港般
專注作價買賣(Market making)及流通量，令香港得以超越大部分其他亞洲權證市
場。他指，許多發行人早於有關準則頒布前可能已有作主動報價，而此次港交
所公佈新準則的目的是將有關慣例規範化，增加對投資者的透明度。

業界：提升市場透明度
富昌證券研究部總監連敬涵昨日表示，港交所頒布上述加強結構性產品監管

的指引，有利於增加市場的透明度，對保護投資者利益有利。不過，他亦認
為，由於目前市況不佳，再加上股市波幅甚大，有一些窩輪和牛熊證發行商無
利可圖，甚至虧損，有關指引頒布後相信會有一些發行商會退出市場，令香港
窩輪和牛熊證市場更為集中。

之前有報道稱，蘇格蘭皇家銀行（RBS）、德意志銀行及中銀香港(2388)將逐步
淡出本港窩輪和牛熊證市場，如再加上年初退出市場的星展銀行，發行商的數
目可能減少至18家。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）匯豐
控股（0005）昨在下周一（30日）公
布中期業績前，市場憧憬歐債危機有
轉機，股價大升2.64%，收報64.15元。
不過，市場仍觀望其監管洗黑錢問題
不力及操控拆息的負面消息影響，關
注要否就事件繳交巨額罰款。美銀美
林估計，匯控面臨的罰款或許高達100
億美元，折合約780億港元，遠比市場
早前估計的10億美元為高。

券商料中期賺22%
投行美銀美林參考以往同類事件案

例，推算美國監管機構的罰款比重約
佔問題交易金額的34%至100%，而是
次匯控涉及的問題交易金額規模遠高於
以往的案例，單計與伊朗有關的問題交
易金額便高達194億美元，故此，美銀

美林認為早前市場分析估計匯控將遭受
罰款10億美元，或許屬過份樂觀。同
時，除美國外，匯控在其他地區亦可能
會受罰，是為業務的一大隱憂。

然而，由於即將公布的中期業績並
不反映相關罰款，根據投行及券商預
測，匯控半年稅前盈利可按年增長4%-
22%，賺119億美元至140.2億美元，盈
利主要仍由亞洲業務帶動，以及於第
二季入賬的出售美國資產的收益。匯
控2011年上半年稅前盈利114.74億美
元，較2010年同期升3.3%。

加拿大匯豐上半年多賺17%
在匯控公布業績前，旗下加拿大匯

豐公布，上半年普通股股東應佔溢利
按年升17%，至3.88億加元。期內股東
回報率19.1%，按年微升0.1個百分點；
成本兌收益比率47.7%，按年回落4.7個
百分點；一級核心資本充足率13.8%，
按年升0.5個百分點。

逾18億售GPAP權益予合營夥伴
此外，匯控繼續出售非核心業務，

旗下香港匯豐銀行已訂立協議，出售
Global Payments Asia-Pacific Limited

（GPAP）44%權益予合營夥伴Global
Payments Inc.，交易代價為2.42億美元
(約18.87億港元)，預期交易於今年下半
年完成。匯控於2006年已出售GPAP之
56%權益予Global Payments Inc.，加上
是次交易，Global Payments Inc.將全資
擁有GPAP，同時亦將成為匯豐在亞太
區的銀行卡處理服務的優先提供商。
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中原地產研究部高級聯席董事黃良昇表
示，第二季負資產只有5宗，涉及按揭

貸款金額只有1,600萬元，按季出現大幅回
落。而回顧其內樓價，中原城市領先指數
(CCL)由第1季的98.11點，上升到第2季約104點
的水平。在樓價升、交投跌的大環境下，預期
第三季尾，CCL將會上升至接近110點水平，
屆時負資產數字亦將跌至「零」。

沙士高峰期曾達10.57萬宗
翻查資料，近10年來最多負資產的時間為

2003年沙士時期，第二季數字竟高達10.57萬
宗，其後一直回落，至2008年第二季時更一度
跌至936宗；不過，同年第4季一場金融海嘯，
負資產再度飆升至10,949宗的高位，但之後市
場極速反彈，僅三個季度已收復失地，2009年
第3季回落至835宗負資產，之後數字一直下
降，即使去年第3季曾回升至1,653宗，但今年
首季已跌至78宗的低水平。

另外，金管局同時公布6月份住宅按揭統計
調查結果，新申請按揭宗數按月大減28.4%至
10,231宗，期內新批按揭貸款宗數只有8,164
宗，跌破一萬宗水平，涉及金額212億元，按月

亦下跌超過20.4%，6
月份新取用按揭貸款
額及宗數則與五月份
相若，分別錄得202億
元及8,048宗。

經絡按揭轉介首席
經濟分析師劉圓圓指出，5、6月份樓市觀望氣
氛濃厚，買家憧憬新政府上場令樓市降溫，加
上新盤登場搶去樓市焦點，二手成交偏軟，整
體按揭需求放緩。踏入7月份，新政府上場即
推出放寬白表客購買未補地價居屋計劃，以協
助市民上車置業，由於新房策有利市場發展，
帶動樓市成交轉活，相信按揭申請宗數將止跌
回升。

新房策刺激 按揭申請料止跌
中原按揭經紀董事總經理王美鳳表示，5月

份樓巿在歐債危機陰霾下，交投量大減拖累6
月份按揭巿道表現，料7月份新取用按揭數字
亦會受拖累減少。王美鳳指出，上半年新取用
按揭貸款共有34,170宗，涉及金額達819.89億
元，與2011年下半年對比分別微升1.6%及
2.9%，但對比2011年上半年則大跌45.1%及

44.6%。
她解釋，上半年樓市興旺，加上銀行加息潮

推動上會及轉按尾班車效應，帶動按揭市道暢
旺，而今年上半年樓市集中在2至3月份轉旺，
其後交投回軟。展望後巿，政府換屆後市場氣
氛轉好，樓市交投逐步回穩，下半年料可保持
平穩發展；料下半年新取用按揭貸款量將可增
長超過兩成，但整合計算全年新取用貸款量仍
較2011年倒退。

王美鳳表示，上半年樓價上升推動下，新批
出按揭的平均貸款額穩步上揚至260萬元，創
歷史新高。另外，金管局數字顯示，最新5月
份新批按揭貸款中，P按選用比例增加1.8個百
分點至佔93%，連續6個月超過90%；H按選用
比例則減少1.1個百分點至佔4.3%，反映出穩
定性較高的P按是置業人士之首選，下半年將
繼續成為主流。

香港文匯報訊 (記者 顏倫樂) 金管局公布最新一季負資

產數字，負資產住宅按揭貸款宗數由首1季的78宗，急跌

至第二季僅5宗，涉及金額由2.36億元減少至1,600萬元，

創下有紀錄以來新低。有業界人士指出，樓巿交投減

少，但樓價卻節節上升，本年至今樓價累積升幅已近

10%，預計下季「負資產」將跌至零宗。

友邦中期多賺10%  新業務價值增28%

■ 友 邦 保 險

集 團 首 席 執

行 官 兼 總 裁

杜嘉祺。

香港文匯報

記者

張偉民 攝

■圖為匯

控在倫敦

的分行。

資料圖片

■圖為港交所大堂。 資料圖片

提升窩輪牛熊證流通量新指引重點
■引入發行人新的主動報價要求（今年12月底前實施）

1、本地指數權證為5個價位

2、交投活躍正股的權證為10個價位

3、本地指數牛熊證為10個價位

4、交投活躍正股的牛熊證為15個價位

■收緊發行人回應報價的報價責任(今年10月底前實施)

1、回應報價的最長時間縮短至10分鐘(現時約半數活躍發行人的回
應報價時間為15分鐘) 

2、最大買賣差價縮窄至20個價位(現時最大差價大部分為25個價
位) 

3、引入最短持盤時間5分鐘

4、最少報價數量由10手倍增至20手

製表：香港文匯報記者 卓建安

短暫停牌主要建議摘要
證券市場

■短暫停牌結束的時間。在「披露易」網站刊發股價敏感資料後至少30分鐘，股份方會復牌。
復牌時間限於每15分鐘或每半小時開始。

■短暫停牌結束後盤中競價時段的時間。為利便釐定價格，短暫停牌結束後，相關證券及結構
性產品會展開10分鐘的單一競價。

■短暫停牌結束後的最短交易時間。結束短暫停牌後須至少有30分鐘交易時間(10分鐘競價時段
及至少20分鐘持續交易)。因此，在正常交易日，全日交易結束前的最後復牌時間為下午3時
30分。

■買賣盤處理。短暫停牌開始前在證券市場已輸入的所有現有買賣盤(包括公司股份及任何相關
結構性產品的買賣盤)會於短暫停牌開始時被聯交所全部自動取消。

衍生產品市場

■香港交易所股票期權╱股票期貨的買賣盤處理常規將維持不變。交易系統在正股短暫停牌時
將會自動取消當時所有未完成的買賣盤。

■股票期權╱股票期貨不設盤中競價時段。相關的股票期權及股票期貨會待其正股完成盤中競
價時段後才恢復交易。


