
理財 通勝B7 責任編輯：黎永毅 2012年7月18日(星期三)

建行亞洲提供優惠利率高達3.38厘

十大表現最佳及最差基金
最佳基金
基金類別 一年回報（%）

菲律賓股票基金 27.61

泰國股票基金 8.46

新加坡及馬來西亞股票基金 6.18

美元債券基金 5.91

英鎊債券基金 4.41

其他債券基金 3.49

亞太（日本除外）債券基金 3.25

新興市場及高收益債券基金 2.73

港元貨幣基金 1.11

環球債券基金 0.76

最差基金
基金類別 一年回報（%）

中及東歐股票基金 -27.45

德國股票基金 -25.54

天然資源及能源基金 -25.11

印度股票基金 -24.22

韓國股票基金 -23.75

歐洲單一國家股票基金 -23.07

歐洲(英國除外)股票基金 -22.92

拉丁美洲股票基金 -20.27

環球新興市場股票基金 -19.15

中國股票基金 -19.13

數據截至2012年7月6日

資料來源：香港投資基金公會/

Morningstar Asia Ltd.

家有一「保」 如有一寶

Citibank環球個人銀行服務

保險業務總監 張芷婷

在香港，相信大部分業主都
知道，買樓申請按揭時必須購買火險計劃。不少
人以為購買了火險就等於得到全面的家居保障，
但事實並不然，火險只是指「樓宇結構全險保障」
中有關火險之保障，保障範圍為大廈結構性之物
件，包括牆壁、地板、天花、大門及籬笆；而

「家居財物保障」的保障範圍則包括傢具、家電
及裝飾物等。為確保你的家居財產獲得更全面的
保障，應同時投保一份周全的家居保險。

以陳先生為例，數個月前因家裡水管爆裂而導
致地板及貴重的音響器材損毀，須要翻新地板及
添置新器材。幸好陳先生於一年前購入單位時買
了一份家居保險計劃，因此維修工程的費用及價
值數萬元的音響組合，保險公司亦相對地作出賠
償。因此可見，購買了家居保險可減低因突發事
故造成的金錢損失，亦不須為突如其來意外所引
致的維修費和額外支出而擔憂。

一般人以為家居保險只保障家居財物損失，市
面上有些產品更提供全球性個人財物保障。舉例
來說，如果陳先生在外地旅遊時不慎令手提電話
意外損毀，並遺失了錢包，保單中的全球性個人
財物保障可讓他向保險公司索償有關手提流動電
話意外損毀之有關費用、個人證件補領費用、金
錢遺失及有關信用卡被盜用等損失。而賠償細節
則視乎於個別保單內列明之條款及細節。

家居保險的保費通常與住所之建築面積（平方
呎）成正比，即建築面積越大保費越高。而市面
上有些家居財物保險產品的總保障額更高達150
萬港元，所以投保者在選擇時應比較其保障額及
範圍是否足夠，並留意是否設有自付金額，即俗
稱「墊底費」，如有自付額，投保人須先行承擔
部分費用。在需要時，投保人可選擇合適的額外
保障，以得到更周全的家居保障。

可網上即時投保及批核
現時某些家居保險更可於網上即時投保及批

核，申請手續更方便快捷。無論你是業主或租
客，都應為自己的安樂窩以至個人財物作保障，
讓你與家人生活更安心。
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星級酒店住宿及餐饗刷卡享禮遇
中銀信用卡推出星級酒

店住宿及餐饗禮遇，由即
日起憑中銀信用卡惠顧以
下酒店，可享特選住宿及
餐饗優惠。香港怡東酒店
怡東軒85折餐饗優惠、
ToTT's and Roof Terrace

及雙城吧飲品買一送一、高級客房1晚1,588港
元，優惠至8月31日。柏寧酒店RIVA餐廳、柏寧
宴會廳I-VI及George & Co.大堂酒吧禮遇低至75
折，優惠至8月31日。香港JW萬豪酒店中秋月餅8
月31日前訂購可享7折，9月1至29日可享85折。

開戶出糧獎賞高達1450元
工銀亞洲呈獻各式禮

遇，由即日起至9月30
日，新客開戶獎賞高達
750元，只須於開戶後3
個月內維持平均理財總
值達指定金額及新設立
自動轉賬繳付指示，即

可尊享開戶獎賞高達400元，同時成功申請
ICBC信用卡可享迎新獎賞350元；客戶於分行
登記自動轉賬支薪服務，並符合指定條件，可
獲獎賞100元至700元不等；推薦新客戶，新客
戶於開戶後3個月內平均理財總值達指定金額，
推薦人即可享有獎賞，上限10,000元。

消費得「喜」

低利率下的迷幻陷阱
7月伊始，中英歐三大

央行聯手放水，注入流動
性來拯救疲乏無力的經
濟。放眼世界，低迷的製

造業指數、不斷下降的通脹數據、不如預期的就
業人數都讓決策者有堅定的信心，打開貨幣寬鬆
這個「潘多拉魔盒」，明知有害卻無法割捨。

當今世界，似乎只有兩種方法能拯救這讓人喪
失信心的經濟：違約和印鈔。市場也猶如吸食鴉
片似地渴望得到更多的流動性，歐洲的長期再融
資計劃，美國的QE3和中國的幾萬億政策，就如
絕世寶典，讓市場期待不已。

貨幣過多嚴重扭曲市場
我們認為經濟復甦不能過度依賴貨幣政策，貨

幣如水一般，能載舟，也能覆舟。過少的貨幣供
應可能引起信貸緊張，無法滿足實體經濟的有效
需求，但是過多的貨幣猶如洪水猛獸扭曲這個市
場。雖然現在我們無法看到飆升的風險資產和股
市，但是必須清醒地認識到，貨幣政策的效應將
在9個月到1年左右時間後顯現。大量流動性將催
生巨大資產泡沫和製造虛幻的經濟復甦假象，等
迷幻藥醒來，大家就會發現經濟已經千瘡百孔。

當今發達國家的長期人為低利率表面看似刺激
經濟，但是實則大大扭曲資金的供給，因為在其
他生產要素高度市場自由化的背景下，人為控制
利率傷害極大，造成最終的金融體系膨脹和信用
缺失。美國1999年期間的低利率造成了隨後的互
聯網泡沫，而後為了拯救泡沫破裂後的經濟，大
行凱恩斯主義，間接造成華爾街的貪婪，引發08
年的全球金融危機。

中國的高利差更是大大損害實體經濟，造成壟
斷企業的不正常高額利潤，投資無序，使經濟增
長處於粗放和低效的狀態。同時刺激房地產市場
的畸形擴張，房價高企難以回落，這種泡沫一旦
被刺破，將引起一系列的連鎖災難。

各國政府在經濟低迷時的一系列降息行為，似
乎刻意忽視低利率的負面效應。儘管低利率能暫
時幫助政客解決問題，但長久的危害不可忽視。
回顧日本那失落的20年，基本上處於零利率狀
態，並實施了刺激性財政政策和大規模的政府投
資計劃，但效果是日經指數的持續下跌，沒有達
到刺激經濟的預期效果。

時富理財錦囊

美聯觀點

人民幣國債退款資金出路多

作為一名基層市民，我們殷切期望
梁振英特首上任後能為草根市民脫
貧、扶貧或者在此領域為港人做些
事。希望特首能幫助有需要的市民；
讓我們能夠分享香港的經濟成果。

因為梁特首曾在政綱中提到要幫助
基層脫貧；重設扶貧委員會；處理貧
窮問題；補貼低收入家庭；減輕在職
貧困。又提出為合資格長者每月提供
雙倍津貼等。現在是時候兌現了。

事實上，據我們所知目前香港政府
是有一些曲線的幫助市民措施，例如
iBond；最新的政府債券於2014年到期
第一個付息日年息率為6.08%；普遍市
民認為政府其實是本㠥「輸錢」益香
港人的心態去發行這些債券的。

問題是認購債券也必須要有本金，
沒有餘錢的市民就享受不了政府的此
項「德政」；但恰恰是這些沒有本錢
的基層市民才正正是最需要您作為特

首提供幫忙的！目前香港通賬高企百
物騰貴，而地鐵適值在此時加價；政
府乃「地鐵公司」的股東，市民是地
鐵的顧客（使用者），很自然市民不想
地鐵加價！道理很簡單，加價增加市
民負擔，肥了政府（股東）。在此事
上；普羅市民和政府作為大股東利益
是對立的。

助化解市民對加價不滿情緒
香港政府去歲每人大派6,000元，結

果出乎意料之外，一項「德政」；反
而搞得兩邊不討好；市民不但不感
激：相反，政府的處理手法備受質
疑！不知道梁特首會不會有類似的派
錢措施？

如有，我們有一建議，下次不要派
錢，何不派股票？政府可以派「地鐵
公司」（0066）股票！其實香港作為一
個國際級的金融城市，就好像是一家

龐大的上市公司，派股票等同將政府
的財富和人民分享，同時化解市民對
地鐵加價之不滿。

當然，我們深深明白派股票此舉看
似「石破天驚」；而「創新」向來並
非特區政府之強項；事實上，此事已
有別國先行。蒙古國已將上市的國有
煤礦公司的股份分給國民！換言之，
國際上有前車可鑑，政府派股票；等
於將社會資源收益惠及每個公民：人
民成為公司的股東。日後股價上升，
股民便會得益！地鐵股價十年來已由
10多元漲至目前26.3元之強（截至7月
13日計）。

故梁特首不妨參考一下此做法，地
鐵加價公司自然多賺錢，將來亦有可
能多派息；股價亦會上揚，全民變成
老板時，想法自然不一樣。這樣一
來，社會更和諧！我們相信中央政府
亦樂見。

派錢不如派港鐵股票

建行亞洲提供年利率高達3.38厘，
年期為2星期，只要以該行之認購

退款開設人民幣定期存款戶口，均可享
有優惠，最低存款金額為1萬元，而以
一般人民幣新資金開立定存，年利率亦
達3厘，屬最賣大包之選。

望吸新客戶建立長期關係
優惠期至本月27日止。該行行政總裁

郭珮芳早前表示，提供如此特惠的利
率，該行獲得的進賬有限，只希望可以
吸納更多新客戶開戶，相信可與客戶建
立長期關係，並有助其他銀行產品的銷
售。

上商息率相若惟年期達1年
上商之認購退款開戶優惠，年利率亦

高達3.2厘，但年期則需達12個月。較短
的6個月優惠年利率為3.1厘，適合為求
繼續收息的人士。兩種年期的最低存款
金額均為1萬元，且僅限於該行認購人
民幣國債的資金，優惠期至8月13日。
中銀亦提供3個月或6個月退款定存優
惠，兩者年利率均為2.6厘，開戶存款金
額1萬元或以上，僅限於在該行作認購
的資金。

星展採退款及新資金並行優惠
除吸引國債認購退款，一般新資金當

為銀行必爭之地，星展亦提供國債退款
及一般新資金並行的優惠，以人民幣國
債退款另加新資金開戶達10萬元，開戶
6個月、3個月、2個月及1個月存款，優
惠年利率分別有2.68厘、2.55厘、2.5厘
或2.25厘，優惠期由即日起至7月31日。

另外，工銀亞洲提供認購退款優惠年
利率2.18厘，年期為108天，最低存款額
2萬元。以人民幣新資金開戶亦有相同
優惠，優惠期亦延長至7月31日，屬不
過不失之選。

部分銀行人民幣國債退款優惠
銀行 年利率 時期 最低金額 附註

建行亞洲 3.38% 2星期 1萬 新資金1年定存亦有3%存款利率

上海商業 3.1%、3.2% 9個月、12個月 1萬

星展 2.25%、2.5%、2.55%、2.68% 1個月、2個月、3個月、6個月 10萬

中銀 2.6% 3個月或6個月 1萬 以2萬元新資金開戶有相同優惠

渣打 1.25%、2.25%、2.35%、2.5% 1個月、3個月、6個月、12個月 10萬 利率按日調整；新資金開戶有相同優惠

工銀亞洲 2.18% 108天 2萬 新資金開戶有同樣優惠

資料來源：各銀行分行及客戶服務熱線 製表：香港文匯報記者 陳遠威

香港文匯報訊（記者　陳遠威）第4批人民幣國債將於本周五（20日）

正式上市，零售部分已在昨日公布分配結果，個別銀行先後推出認購

退款優惠，以留住這批貴客及存款。當中建行亞洲提供優惠利率高達

3.38厘，而上海商業銀行亦提供優惠利率達3.2厘，讓未能成功認購人

民幣國債的人民幣資金有另一條投資出路。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）零售
國債認購完畢，港銀又悄悄地上調人民
幣存款利率吸客。永隆昨日將小額2萬
元（人民幣、下同）的存款利率上調0.2
厘，並下調大額存款優惠門檻至10萬
元。

永隆宣布，加息後的2萬元存款利
率，3、6及12個月利率分別為2.2、2.4及
2.7厘，較此前優惠調高0.2厘。至於此前
起存金額需40萬元或以上的優惠，下調
至10萬元，3、6及12個月利率分別由為
2.5、2.7及2.95厘，加幅由0.25厘至0.3
厘。以上優惠適用於新資金。

另外，中銀香港（2388）早前亦推出
小額存款優惠，存期3及6個月的入場門

檻為新資金2萬元，年利率均達2.6厘。

渣打及星展已調高存息
渣打香港及星展香港日前亦調高10萬

元存款息率，渣打香港的3、6及12個月
的人民幣定存息率，分別調高至2.25
厘、2.35厘及2.5厘，星展香港之1、2及3
個月的定存息率則提高至2.25厘、2.5厘
及2.55厘，6個月更達2.68厘。

工銀亞洲助理行政總裁應維雲昨出席
活動後表示，該行人民幣存息暫會維持
平穩，近期業界上調存息或為留住國債
退款，或者進一步因應業務需求吸納新
資金；但他相信，長遠而言離岸人民幣
出路增加，將會推高利率。

永隆上調人民幣存款利率 環球股市前景仍然不明朗，環球新
興市場股市亦不例外。今年，歐債危
機相關問題仍然嚴峻，其中以南歐為
甚，在此環境下，避險情緒普遍升
溫。投資者對固定收益或高收益資產
仍有強烈的偏好，他們往往會減持國
際及新興市場資產，藉以為降低投資
組合的風險。

展望未來，我們預計新興市場的國
內生產總值增長將會佔環球國內生產
總值增長更大一部分，總體而言，我
們認為新興市場將會繼續錄得較快增
長，同時，政府亦有餘地實施宏觀經
濟政策以推動經濟復甦。

展望未來12個月，我們認為新興市
場的貨幣及財政政策將會進一步放
寬，為經濟活動帶來支持。此外，我

們認為中國將會成功實現經濟「軟㠥
陸」，鑑於中國是許多新興國家的主
要貿易伙伴，這將會是新興市場的一
大利好消息。歐洲可能會繼續構成拖
累，但該問題可能被美國市場需求的
持續改善而大致抵銷。

憑藉合理的配置，我們的環球新興
市場股票投資組合可受惠於我們投資
領域的周期性復甦，重點投資於宏觀
基本因素改善、有能力刺激經濟增
長、匯率波動較低、有意願亦有能力
實施經濟改革的國家。我們相信這將
會導致我們投資領域中活躍的企業盈
利增長前景有所改善。MSCI新興市場
指數的12個月遠期共識市盈率為10.3
倍以下，我們認為估值仍然吸引。
■霸菱資產管理投資經理Roberto Lampl

環球新興市場估值仍吸引

■香港人民幣債券市場將按照「積極穩妥，風險可控」的原則發展。 資料圖片


