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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

通脹數據遜預期■
■英鎊反彈受限 在周二公佈之澳洲央行7月3日會議紀

錄顯示，央行在7月會議上表示沒有必要
降息，因已經實施重大寬鬆舉措，且數
據顯示國內經濟動能比最初預期的要
強。會議紀錄還顯示，鑒於全球經濟成
長疲弱且國內通脹率偏低，維持刺激性
政策是合適的。澳洲央行在7月會議上維
持指標利率在3.5%不變，此前連續在兩
次會議上降息，自去年11月以來共計降
息125個基點。

澳洲央行稱已經注意到，企業信貸經
歷過漫長的低迷時期後，在過去四個月
中有所升溫。政策制定者指出礦業投資
較預期略為強勁，但多數非資源領域仍
受壓，尤其是那些苦於美元高企的行
業。重要的是，成員們感到整體通脹壓
力受控，部分原因是美元走強以及全球
價格走軟，尤其是油價及其他商品價
格。央行表示，儘管第一季成長快於預

期，但包括消費者和企業信心等在內的
其他即時指標卻顯示，澳洲第二季經濟
增長可能放緩至趨勢水平附近。

周一美元普遍回落，澳元兌美元持穩
於1.02水平。在美國公佈疲弱零售銷售數
據後，歐元兌美元扭轉了稍早跌勢。美
國公佈6月零售銷售減少0.5%，分析師原
本預計增加0.2%；扣除汽車的零售銷售
降低0.4%。投資人正開始再度消化美聯
儲會推出更多寬鬆政策的預期，如果伯
南克在周二和周三國會作證時暗示可能
採取更多寬鬆貨幣政策提振經濟，投資
人可能會進一步沽出美元。

澳洲下月減息機率降至49%
澳洲央行會議紀錄保持寬鬆傾向，但

沒有暗示8月放寬政策，這提振澳元周二
早盤走勢，回升至1.03水平。澳洲央行會
議紀錄突顯了全球經濟成長風險，但稱

當前利率水平合適。據期貨市場目前預
計，8月降息的機率為49%，之前的預估
為60%。

圖表分析所見，澳元兌美元上周四之
下挫，似乎未有改變其持穩探高之走
勢，同時亦見守穩 重要之25天平均
線；不過，面前仍是遇 一大阻力區，
分別為250天平均線1.0270，下降趨向線
位置1.03及7月5日高位1.0328；在7月上
旬已見澳元多日試攻250天平均線，但總
是未能明明確確地突破此區，目前復在
此水平徘徊，尚是勝負未分曉。先說若
果終究作出突破，可望將延伸較顯著之
上升空間，首個目標在1.0370，為自2月
29日高位1.0856至6月1日低位0.9579累積
跌幅之61.8%反彈水平；下一目標則會看
至1.0450/75水平。反之，月內作第二輪
上攻的情況下，依然未能得手，則恐怕
回跌之壓力將比上周更甚。下方支撐預

料為25天平均線1.0155及1.0100，關鍵支
持位則在1.00關口，上月底澳元就是在此
區上方勉力整固，令上升形態得以持
續。

環球房託基金跑贏股市
據基金經理表示，房託指數的股息率，除了高於美10年期

國庫券收益率一倍多外，產業步出低谷也吸引機構的關注，
比如高盛日本房地產投資部主管月初宣布，下月起會起動與
佔3.16%%、2.99%資產權重的Mitsui Fudosan及Mitsubishi
Estate，以及野村房地產控股的房託投資。

高盛日本啟動房託投資
日本經歷了10年通縮，東京的辦公大樓價格自2007年高位

跌了四成；上兩個月，東證一部指數跌了0.1%，反觀東證房
託指數卻漲了1.4%。高盛對當地房產市場有期待，房託的初
步投資額度是300億日圓，辦公大樓或住宅以及零售資產以
至相關股票的投資比例會是6/4開。

以佔近三個月榜首的富蘭克林環球物業收益(美元)基金為
例，主要是透過各地房地產投資信託基金及房地產業公司股
票的管理組合，以達致收入及資本增值的目標。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為15.79%、21.73%
及-7.12%。基金平均市盈率和標準差為21.73倍及18.93%。資
產百分比為96.04% 股票、2.78% 現金及1.18%其他。

資產地區分布為48.78% 美國、13.83% 已發展亞洲、9.56%
日本、8.19% 大洋洲、7.2% 已發展歐洲大陸、5.44% 英國、

5.09% 加拿大及1.91% 新興亞洲。
資產行業比重為92.99% 房地產、1.97% 周期性消費、

0.94% 金融服務、0.08% 基本物料、0.03% 工業、0.02% 防
守性消費及0.01% 科技。基金三大資產比重股票為5.35%
Simon Property Group、3.29% 新地及3.23% 尤尼百洛當科集
團。

高盛作為首家有外資參與的日本房託，未來2年投資規模
會擴展至1,000億日圓，目標股息率是4%至5%，募資對象是
機構投資者以及日本退休基金，目標是5年後的投資額度可
擴展至3,000億日圓。

澳元衝擊1.03臨界點

儘管上季歐債問題造成全球股

市劇烈震盪，然而各地的房託投

資板塊由於與美10年期國庫券收

益率有約2%至5%的息差吸引

力，使得布局環球的房託投資基

金上半年錄得平均的10.07%漲

幅，遠優於環球股票基金平均的

2.03%漲幅；雖然開季以來前者平

均已漲了3.74%，但相關指數目前

約3.5%股息率，其投資價值還是

值得伺機收集建倉。 ■梁亨

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆回落至1.5500美元水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1610美元水平。

環球房地產基金回報表現
基金 近三個月 今年以來
富蘭克林環球物業收益(美元) 基金A  ACC 4.91% 15.45%    
聯博環球房地產證券基金 A 4.82% 15.32%    
亨德森遠見基金 環球地產股票基金A2 4.76% 15.32%    
富達環球房地產基金A ACC 4.68% 14.41%    
摩根環球房地產證券（美元）A股（累計） 4.12% 15.54%    
標準人壽環球REIT焦點基金 4.09% 14.28%    
宏利環球房地產基金 AA 3.81% 19.06%
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今日重要經濟數據公布
16:30 英國 6月請領失業金人數。預測增加0.5

萬人。前值增加0.81萬人

7月央行投票情況（升息-不變-降

息）。預測0-9-0。前值0-9-0

7月央行量化寬鬆投票情況（不變-

擴大規模）。預測2-7。前值5-4

5月按國際勞工組織（ILO）標準

計算失業率。預測8.2%。前值

8.2%

5月平均周薪（包括獎金）。預測

+1.4%。前值+1.4%

5月平均周薪（不含獎金）。預測

+1.9%。前值+1.8%

17:00 瑞士 7月ZEW投資信心指數。前值-43.4

19:00 美國 抵押貸款指數（7月13日當周）。

前值799.9

抵押再融資指數（7月13日當

周）。前值4,369.3

20:30 美國 6月房屋開工年率。預測74.5萬

戶。前值70.8萬戶；年率。預測

76.4萬戶。前值78.4萬戶

英鎊上周在1.5395美元附近獲得較大支持
後，已逐漸往上作出反彈，在先後重上1.54及
1.55美元水平後，更一度於本周二反覆走高至
1.5678美元附近。但隨 英國公布6月份消費
者物價指數僅按年上升2.4%後，該數據的升幅
已是處於兩年半以來的低點。所以雖然英倫銀
行早已於本月5日將其購買資產的規模擴大500
億英鎊，但投資者已不排除英倫銀行於今年第
4季將仍有進一步擴大其寬鬆規模的空間，這
將不利英鎊的走勢。故此若果聯儲局主席伯南
克於本周二的言論一旦沒有對美元造成太大衝
擊，則預料英鎊將會反覆回落至1.5500美元水
平。

澳元上周在1.0100美元附近獲得較大支持
後，其走勢已略為趨於偏強，在先後向上衝破
1.0200及1.0300美元水平後，更一度於本周二
反覆走高至1.0308美元附近的一周多高位。澳
洲央行於本周二公布其7月3日的會議紀錄中，
已顯示澳洲央行暫時已沒有進一步寬鬆其貨幣
政策的傾向，故此澳洲央行於下月7日的降息
機會已是有所下降的情況下，這亦較為有利澳
元的短期表現，故此預期澳元將會續有反覆走
高至1.0390美元水平。

炒QE3  金價升叩1600美元
周一紐約商品期貨交易所8月期金收報

1,591.60美元，較上日下跌0.40美元。現貨金價
本周初在持穩於1,578美元水平後，已一度於
本周二反彈至1,598美元水平。受到聯儲局仍
有機會擴大其寬鬆措施規模的影響下，預料現
貨金價將反覆走高至1,610美元水平。
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11:40 中國新聞報道
12:00 中央電視台新聞 - 直播
1:00 今日話題
1:30 東方
2:00 Music 120 
4:00 芭蕾小精靈
4:30 湯馬仕小火車
5:00 時空快閃黨
5:30 亞視普通話新聞
5:48 經濟快訊
5:55 天氣報告
6:00 中國新聞報道
6:25 新財富
6:55 義行多國度 (香港電台) 
7:25 財經匯報
7:30 新聞及天氣報告
8:00 蒸汽火車遊世界
8:30 美食角鬥士
9:00 ATV 2012 國際電影週 :

穿越時空的少女
11:00 夜間新聞
11:18 夜間經濟快訊
11:20 時事縱橫
11:50 時事內幕追擊
12:20 中央台新聞聯播
12:50 日本漁產之都 - 築地
1:50 蒸汽火車遊世界
2:20 歐洲藝壇點滴
2:50 方草尋源
3:20 中國八大名菜
3:50 Music 120 

鳳凰衛視中文台無翡翠台 亞視本港台

無劇集台

無明珠台 亞視國際台

8:00 2012倫敦奧運男子籃球
資格賽(2)委內瑞拉 對 立
陶宛

10:00 世界格蘭披治室內田徑
賽-斯德哥爾摩站

11:00 韋伯盃保齡球賽
12:00 體育王
12:30 搖擺英倫 Daily
1:00 夏洛特游泳大獎賽
2:00 世界格蘭披治室內田徑

賽-斯德哥爾摩站
3:00 體育王
3:30 2012倫敦奧運男子籃球

資格賽(2)委內瑞拉 對 立
陶宛

5:30 韋伯盃保齡球賽
6:30 搖擺英倫 Daily
7:00 夏洛特游泳大獎賽
8:00 世界盃體操賽-奧西耶克

站
10:00 體育王
10:30 搖擺英倫 Daily
11:00 2012倫敦奧運男子籃球

資格賽(2)委內瑞拉 對 立
陶宛

1:00 體育王
1:30 搖擺英倫 Daily

有線電影1台

今日電視節目表

9:00 比賽開始
10:00 貝多芬病毒
11:05 命中注定我愛你
12:00 螢之光2 
1:00 比賽開始
1:45 貝多芬病毒
3:00 我在墾丁*天氣晴
4:00 跳舞醫生
5:00 比賽開始
5:45 貝多芬病毒
7:00 我在墾丁*天氣晴
8:00 跳舞醫生
9:00 比賽開始
9:45 貝多芬病毒

11:00 跳舞醫生
12:00 我在墾丁*天氣晴
1:00 貝多芬病毒
2:15 比賽開始
3:00 跳舞醫生

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期三)2012年7月18日

有線體育台

J2數碼頻道

9:00 美少女戰士R  
10:00 愛上巧克力
11:00 世界那麼大
12:00 巨聲工房
12:30 Big Boys Club 
1:00 CITY HUNTER  
2:00 燦爛的遺產
3:00 型格瘋
3:15 Kawaii TV  
3:45 超級巨聲
5:15 飲食男女
5:45 型格瘋
5:55 KERORO軍曹VII  
6:25 多啦A夢
7:00 娛樂新聞報道
7:30 愛上巧克力
8:30 80後環遊世界
9:30 勁食日本一

10:00 銀魂 IV   
10:30 CITY HUNTER  
11:30 Big Boys Club 
12:00 巨聲工房

4:39 天天飲食
4:59 新聞聯播
5:29 人與自然
6:00 朝聞天下
8:35 電視劇 魔幻手機
9:26 電視劇 魔幻手機

10:17 電視劇 魔幻手機
11:08 電視劇 魔幻手機
12:00 新聞30分
12:35 今日說法
1:13 電視劇 歡天喜地七仙女
2:03 電視劇 歡天喜地七仙女
2:53 電視劇 歡天喜地七仙女
3:45 電視劇 歡天喜地七仙女
4:35 第一動畫樂園
5:05 第一動畫樂園
6:03 遠方的家
6:52 生活提示
7:00 新聞聯播
7:31 天氣預報
7:37 焦點訪談
7:55 身邊的感動
8:00 電視劇 前情提要《先遣連》
8:05 電視劇 先遣連
8:57 電視劇 前情提要《先遣連》
9:02 電視劇 先遣連

10:00 晚間新聞
10:40 國際藝苑
11:36 電視劇 紅娘子
12:27 電視劇 紅娘子
1:18 電視劇 紅娘子
2:09 動物世界
2:41 遠方的家
3:28 天天飲食
3:48 請您欣賞 湖北神農架風光
3:49 國際藝苑

中央電視台-1
(數碼頻道)

中央電視台
(國際頻道)


