
國務院今日將召開年中經濟形勢
會議，令市場憧憬內地會推新

的穩定經濟政策，有市場人士甚至預
料人行最快本周末將調減存款準備金
率(RRR)；加上美國聯儲局主席伯南
克今晨會向參議院提交貨幣政策報
告，憧憬美國同樣會推刺激經濟措
施，甚至QE3方面亦會有好消息，刺
激昨日港股彈升。

本地地產股及中資金融股成為昨日
港股升市火車頭。㞫指昨日最多升近
360點，收報19,455點，升333.9點，
連續3日走高，並且一舉升穿10天、
20天和50天線，成交回升至427億
元。

料闖牛熊線 二萬阻力大
訊匯證券行政總裁沈振盈表示，如

果大市可以繼續企穩在19,400點之
上，技術上㞫指今次的反彈浪，可以
上穿250天牛熊分界線(19,758點)，但
他重申，即使大市今次回升，也只屬
反彈性質，由於經濟因素並無改變，
故㞫指在20,000點有頗大阻力。

匯控(0005)涉及洗黑錢活動，可能
面臨數以十億美元的罰款，該行昨發
聲明道歉，收市升1.27%至67.95元。
國指收9,380.6點，升1.76%。中資金
融股續升，信行(0998)升2%，交行
(3328)升1.9%，工行(1398)升2.5%，國

壽(2628)更升3.6%。交銀香港市場經
濟策略師何文俊表示，人行昨日進行
200億元人民幣的7天期逆向回購操
作，顯示人行續放鬆銀根，加上傳內
地將放鬆銀行業的資本監管，令內銀
股有資金吸納。

盈警股捱沽 內需股急挫
此外，首隻直接投資在A股市場的

「華夏滬深300 ETF」(83188)昨日在港
上市，收報24.2元人民幣，成交逾1
億元。市場憧憬中央會加大投資拉動
經濟，鐵路基建股向上，中鐵(0390)
漲6%，中鐵建(1186)升4%。近日盈
警股先後被洗倉，山水水泥(0691)發
盈警遭德銀唱淡，股價逆市急挫
10.65%。內需股偏軟，國美(0493)急
挫8%，茂業(0848)更跌13%。
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香港文匯報訊 （記者 周紹基）新
政府的房屋政策沒打壓樓市，市場對
新政府及樓市投下信心一票，加上有
大行唱好，地產股揚升帶動地產指數
急升2.77%，跑贏大市，當中長實

（0001）勁彈4.2%，升穿百元大關重
回「紅底股」，收報100.8元；信置
(0083)收報12.96元升3.51%；㞫隆地
產(0101)收報27.1元升3.44%；㞫地
(0012)收報45.35元升2.49%；新世界
發展(0017)收報9.88元2.07%。

新地解畫受落 系內3股齊升
新地(0016)向全球投資界解畫，系

內3股齊升，新地收報95.95元升
1.53%，數碼通(315)及新意網(08008)

分別收升0.38%及3.55%。
繼摩根大通及摩根資產指本港地產

股估值吸引給予增持評級之後，DBS
唯高達昨日亦發表報告，推薦客戶買
入長實、信置、置富(0778)及領匯
(0823)。該行表示，本港樓市受本土
經濟增長放緩及政策風險所影響，令
住宅需求受限制，在市況不穩下，較
看好財務狀況較強、盈利前景較佳的
股份，故此推薦上述四股份。

DBS唯高達續指，看好長實及信置
是因其短期盈利增長可觀，財務表現
強勁，有利吸納土地儲備，置富及領
匯則具防守性，同時具增長潛力。該
行將長實目標價訂於123.8元，信置
為15.8元，置富5.3元，領匯34.8元。

長實飆4.2%  重返紅底股

港股飆333點
投梁 一票

房策釋疑慮 地產股起舞 㞫指連破三關

本地地產股

昨齊造好

股號
名稱

昨收(元) 變幅(%)

0001
長江實業

100.80
▲4.24

0083
信和置業

12.96
▲3.51

0101
恆隆地產

27.10
▲3.44

0004
九龍倉

43.45
▲2.96

0012
㞫基地產

45.35
▲2.49   

0019
太古Α

91.40
▲2.18

0017
新世界發展

9.88
▲2.07 

0016
新鴻基地產

95.95
▲1.53

香港文匯報訊 (記者 周紹基)  中美經濟數據疲弱，投資者憧憬

兩國再推刺激經濟措施，加上特區新政府上場後公布的房屋政

策，沒有㠥意打壓樓市，市場對梁振英及樓市投下信心一票。本

地地產股揚升，地產指數急升2.77%跑贏大市，長實(0001)勁彈

4.2%，重拾「紅底股」光彩。在地產股及中資金融股帶動下，㞫

指昨升333點，連升第三日，成交亦略放大至427億元。

香港文匯報訊 (記者 顏倫樂、梁悅琴)

政府計劃每年推出5,000個名額，讓合
資格白表申請人購買未補地價居屋。業
界指此舉將推高居屋成交，下半年居屋
樓價再升5%，但情況不會維持長時
間。

美聯物業首席分析師劉嘉輝表示，在
預期居屋市場競爭性增加的情況下，一
些猶豫未決的居屋準買家會因此加快決
定，從而推高下半年的居屋交投量增加
至約4,000宗以上水平(今年上半年3,541
宗居屋成交)，明年居屋的流通量亦會
因為增加5,000宗成交而升至3.7%(去年為2.2%)。並預期居屋樓
價在預期競爭上升下，下半年樓價將再升5%。

但他指，因居屋市場與私宅中的細價樓互相重疊，而政府
近年不斷推出限呎限量地皮，而置安心及新居屋等亦同樣以
供應細單位為主，細單位供應量日後大幅飆升。在這種後市
預測下，即使居屋售價因流通量增加而上升，升幅亦相當有
限。

新措施對私樓影響微
並且，政府是一次過批出5,000個單位還是分批次批出，對

市場影響亦會不同。雖然新措施對私宅市場影響輕微，但卻
意味政府增加其他類形住宅物業的樓市政策已經啟動。劉嘉
輝認為，無論私樓、新居屋或置安心計劃，甚至乎公屋等，
均會增加未來單位落成量，政府應採取彈性的措施推行各種
供應的政策，有需要時作出即時檢討。

戴德梁行北亞區策略發展顧問部主管陶汝鴻亦稱，新措施
於新居屋可供申請前推出能幫助市民上車，而5,000個名額相
對每年整體住宅交投量來說數量偏少，相信二手私宅樓價不
會因此推高。不過他亦坦言，對於一班居屋業主及準買家來
說，新措施會有心理影響，居屋價錢將輕微上升，居屋交投
量亦會因此推高，但措施只設少量名額，並非開放給全個居
屋市場，故交投上升的情況不會維持長時間。

兩個市場可健康發展
㞫基地產營業部總經理林達民表示，政府房屋政策主要針

對基層市民的住屋需要，而私人樓宇屬另一市場，他認為兩
個市場能透過有關政策健康發展。長實地產投資董事郭子威
稱，剛公布的紓困措施未有針對港人港地，令部分香港人失
望，而給予5,000名白表申請者可免補地價買居屋，已致部分
居屋反價封盤，令盤源減少，反有利私人住宅的2房戶，預料
下半年樓價會上升5%至10%。
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香港文匯報訊 (記者 顏倫樂) 根據
美聯物業統計，上半年共有3,541宗
居屋二手交投。當中以新界區佔最
多 ， 錄 得 1 , 9 8 0 宗 成 交 ， 佔
55.92%，單計屯門兆康苑已佔了
135宗成交，為上半年全港錄得最
多居屋成交的居屋盤，沙田穗禾
苑亦錄得97宗等。九龍區上半年亦
錄得1,183宗居屋易手，以東南九龍
的居屋盤為主，其中九龍灣麗晶花
園及新蒲崗交投最活躍，分別錄得

90宗及79宗成交。

新界區最活躍佔56%
港島區上半年則只錄378宗成交，

集中在港島東及筲箕灣一帶居屋
盤。有見政府推出白表人士購買未
補地價居屋的新措施，代理行亦打
蛇隨棍上，美聯決定設30間「居屋
置業專門店」，而透過該行放售居屋
單位，更可獲100元超市禮券，亦於
網上新增「居屋置業通」等。

上半年居屋二手交投3541宗

信心

全球經濟增長持續放緩，國際貨幣

基金(IMF)亦調低今明兩年全球經濟增

長預測，點名提到新興市場的增長放

緩。消息加劇了市場對各國再推寬鬆

政策的憧憬，第一上海發表研究報告

指，聯儲主席伯南克將在國會聽證會

上發言，總理溫家寶在四川調研後亦表示內地

經濟未能回復穩定增長，都令投資者期待寬鬆

政策的出台，例如美國的QE3等，刺激起近期

股市的氣氛。

美國短期推QE3機會不大
不過，耀才證券研究部副經理植耀輝表示，

聯儲局短期內推QE3的機會不高，因為美國經

濟並未較預期差，全年經濟估計會呆滯，但未

惡化至要立即推QE3的地步。他認為，美國的

扭曲操作（OT）有效，也令推QE3的機會大

降。事實上，相對於QE1，QE2已不如第一次般

成功，加上目前長息已處極低水平，故即使推

QE3，相信效力也不會明顯。

訊匯證券行政總裁沈振盈同樣認為，若美國

單獨推出QE3，對刺激經濟的作用不大。回顧

QE1，用意是讓資金流入銀行體系，改善銀行

資產負債表；QE2則期望令新增資金流入實體

經濟，但效果卻遜預期，主要原因是經濟不穩

下，資金只會流向保守投資工具，例如美元存

款及美債，刺激不了實體經濟。有見及此，聯

儲局在QE2結束後改為扭曲操作，紓緩銀行體

系壓力，措施既然有效，聯儲局可能保持此種

操作下去，除非歐元區經濟出現大災變，否則

推QE3的機會不大。

經濟不穩 後市難以為繼
若聯儲局不推出QE3，環球股市反應又會如

何？植耀輝認為，市場並未過分憧憬QE3，即

使回落也料不會急跌，而今年環球實體經濟確

實不理想，中長線也會令股市缺乏上升動力，

相反，即使QE3真的出台，對股市亦只有短暫

刺激，難以持久。

香港文匯報記者 周紹基

憧憬全球放水 股市一頭熱

香港文匯報訊 中國銀監會主席助理閻慶民昨在內地報
章撰文稱，隨㠥有效信貸需求的下降，寬鬆信貸的政策效
應正在邊際遞減，迫切需要財政政策以及其他相關政策跟
進。

據內地《金融時報》昨刊發閻慶民署名文章稱，「穩增
長」而非「保增長」的特定要求更需多種政策互為補充。
當前諸多領域迫切需要加大財稅投入力度。

經濟金融運行將呈三特徵
他表示，相當長一段時期來看，中國經濟金融運行將會

呈現三個特徵：單純依靠國家投資增長助推經濟不可持
續，鼓勵民間資本進入部分壟斷行業；單純依靠信貸增長
助推經濟不可持續，鼓勵直接融資方式支持經濟增長；單
純依靠釋放流動性助推經濟不可持續，鼓勵銀行探索創新
融資方式。

宜加快減稅激發企業活力
他建議，加快落實結構性減稅政策，減輕稅收負擔，激

發企業發展活力，增強經濟發展內生動力；進一步提高微
型企業和個體工商戶稅收起徵點，對小微企業社保繳款由
企業負擔的部分，鼓勵地方財政給予適當補助；加快擴大
營業稅改徵增值稅試點範圍，減少重複徵稅；加快出口退
稅申請審核進度，緩解企業資金周轉壓力。

可加大消費信貸投放力度
閻慶民並稱，銀監會將督促銀行業金融機構嚴格落實國

家房地產宏觀調控政策，繼續支持保障性住房項目信貸資
金需求；加大消費信貸投放力度，將節能產品推廣、汽車
或家電以舊換新、寬帶中國建設、新能源產品消費領域作
為信貸支持重點等。

為了提振經濟增長，中國央行今年以來已經兩度降息、
並兩度下調存款準備金率。上周五中國剛公布二季度國內
生產總值(GDP)同比增長7.6%，創逾三年來新低；上半年
GDP增速為7.8%，略高於年初中國政府制定的7.5%全年增
長目標；首6個月固定資產投資同比增長20.4%，規模以上
工業增加值同比增長10.5%。該數據讓擔憂中國經濟能否
止跌的疑慮有所減輕。

銀監會官員：
「穩增長」需多方配合

■林達民認為，政府

房屋政策可令市場健

康發展。 張偉民 攝
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■本地地產股及中資金融股領漲，㞫指昨升333點，成交

回升至427億元。 香港文匯報記者張偉民 攝


