
香港文匯報訊（記者 馬子豪）從事證券買賣及
經紀服務的大凌集團(0211)公布，共斥資6,857萬元
人民幣，即相當於8,400萬港元認購財政部國債。

公司表示，因國債息率達
2.38厘，普遍高於本港銀行
之定期存款利率，以及預計

人民幣會升值，且現時經濟動盪不穩，國債可為公
司帶來穩定回報；而認購國債的支出將由銀行貸款
及內部資源支付。

B1 責任編輯：葉卓偉 2012年7月17日(星期二)

新地復牌跌1%  大行紛看淡

證監會：港基金去年撤資萬億

外圍波動 港投資者陷信心危機
83%人料港股年底難越2萬

本㜫內容：文匯財經 投資理財 地產新聞
漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 19121.34 +28.71 +0.15 

滬深300指數 2399.73 -50.90 -2.08 

上海A股指數 2249.37 -39.75 -1.74 

上海B股指數 227.35 -3.73 -1.61 

上證綜合指數 2147.96 -37.94 -1.74 

深圳A股指數 929.71 -35.31 -3.66 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 619.38 -8.76 -1.39 

深證成份指數 9540.89 -251.60 -2.57 

東京日經225指數 休市

台灣加權平均指數 7090.04 -14.23 -0.20 

首爾綜合指數 1817.79 +4.90 +0.27 

新加坡海峽時報指數2998.75 +3.19 +0.11 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4143.20 +24.87 +0.60 

新西蘭NZ50 3467.34 -28.07 -0.80 

雅加達綜合指數 4047.47 +27.79 +0.69 

吉隆坡綜合指數 1635.96 +9.58 +0.59 

曼谷證交所指數 1214.25 +3.96 +0.33 

馬尼拉綜合指數 5297.99 +83.47 +1.60 

漲跌（點）漲跌%

歐美股市(截至21:41)

美國道瓊斯指數 12720.44 -56.65 -0.44 

納斯達克指數 2898.82 -9.65 -0.33 

倫敦富時100指數 5659.31 -6.82 -0.12 

德國DAX指數 6544.52 -12.58 -0.19 

法國CAC40指數 3171.48 -9.33 -0.29

WEN WEI BUSINESS ■專線：2873 8002 ■傳真：2873 3957 ■電郵：business@wenweipo.com ■網址：http://www.wenweipo.com ■地產版電話：2871 5302 ■地產版傳真：2814 0960

散戶無心戀戰
港股成交半年最低

「天下無不散之筵席」。每期都提供不少「秘料」

的港交所（0388）旗下刊物《交易所》，其7月號

將會是最後一期以季刊形式出版，日後相關資訊

將只會登載在交易所網站。不過，臨別秋波，今

期的《交易所》訪問了前主席夏佳理，大爆夏佳

理透過秘密談判引入意大利品牌Prada（普拉達）

（1913）來港上市的秘密，夏佳理又談及對拍檔李小加及

繼任人周松崗的看法，依然十分精彩。

夏佳理前後連續當了三屆港交所主席，他在「聊天室」

的訪問中，回顧6年任內的工作，其中原來協助Prada來港

上市是十分秘密的。他說，最初有人接觸他時，事情相

當保密，連他也不知對方是什麼公司，因Prada不想外人

知道他們在考慮港交所。及至夏佳理答應與這家跨國公

司的人員見面時，他發現那位居中協調的投資銀行家是

認識的人，於是對那人說：「沒問題，你不想披露對方

是誰也絕對沒有問題。我認識你，就信你吧。」後來到

開會時才知道是Prada。

友邦上市 難忘故友
知道Prada決定在香港上市後，夏佳理當時和羅文慧

（港交所企業傳訊部主管）正在米蘭，準備與Prada管理層

會面，看看他們考慮上市計劃的進度。在此之前已跟他

們見過幾次面，那次會面是希望讓他們對香港留下一個

輕鬆親切的印象。他們的高層管理人員一見面就說：

「有好消息給你們，我們決定到香港上市了。」事有湊

巧，當夏佳理會面完畢離開時，居然遇上幾家在外邊守

候的國際電子傳媒機構，追問Prada是否已有決定和公

布。

另一宗令夏佳理印象深刻的IPO是AIA友邦保險

（1299），但當中卻不無傷感。原來夏佳理的一位摯友Paul

Calello，在將AIA售予英國保誠的計劃當中出力很多，最

終沒有成事，且在AIA上市後

沒多久就病逝。Paul在任紐約

瑞信投資銀行的主管前原是

瑞信亞洲區主管，夏佳理與

他私交甚篤，兩家人也很熟

絡，至今夏家與他的太太和

子女仍保持密切聯絡。

理念相近 聘李小加
另外，夏佳理又談及為何

選任李小加作集團行政總

裁，夏說，Charles（李小加）

最吸引的，是他願意大幅減薪過來港交所。見工時有人

問李小加：「你為甚麼想做這份工？」李小加說：「我

想有些特別的作為。」這答案與港交所大部分人的想法

相信都很接近。當然，李小加除了年齡上絕對有優勢

外，在學歷和工作經驗上，他也是很適當的人選。唯一

的問題可能是有部分香港人擔心他不懂廣東話。但在港

交所來說，廣東話和普通話不過是同一語言的兩種方

言，因此港交所認為這方面不致構成障礙。

拓新領域 選周松崗
至於現任主席周松崗，外界有人擔心他在股票交易所

方面沒有多少直接經驗，夏佳理則認為，周松崗可為港

交所開拓的領域將是港交所前所未見的。周是經驗非常

豐富的商人，同時又是如假包換的香港人。港交所董事

會一直想擴闊董事的背景，走出純粹經紀會員組成的格

局。就今天交易所的業務來說，特別是如果想提供全面

的產品種類，即除了現貨市場、衍生產品以外尚有其他

產品的話，那最好還是要通曉商業世界的運作，了解香

港和環球經濟的角色。

香港文匯報記者 蔡競文

一個「信」字 夏佳理促成Prada港上市

摩根資產管理零售業務投資理財中心

總監繆露明昨在發布會上表示，調

查的6項分類指數全線下跌，「全球經濟

環境」分類指數更急跌至89點，較上季下

降21點，顯示投資者對全球經濟狀況感到

悲觀；「㞫生指數」分類指數亦由上一季

的131點，下跌至114點，接近兩年新低。

有83%受訪者預期㞫指年底仍然難破2

萬關，其中56%受訪者認為年底㞫指會介

乎18,000點至20,000點，另外27%則認為

會下穿18,000點，相對上季共有81%受訪

者認為㞫指會維持在20,001點至24,000點

水平，投資者對本港經濟前景的信心已經

降低。

最憂歐債 投資者轉投債市
她解釋，歐債危機難以解決，有70%受

訪者認為這是下半年最大的風險，而投資

者信心亦受樓市及股市泡沫爆破的憂慮影

響，分別有67%及66%認為這些風險仍然

存在，此外亦有近61%受訪者擔心通脹升

溫。因此，投資者轉為對穩定入息的產品

感興趣，有83%受訪者表示會持有政府債

券，其次有40%表示持有亞洲債券，而高

息債券則有35%，意味在各種風險因素持

續下，有穩定回報的產品得到投資者青

睞。

前路舉步維艱，要保持資產增長，市場

策略師譚慧敏看好高息債券，表示在低增

長的環境下，高息債券派息穩定而且吸

引，違約率低，而波幅亦較股票低，上半

年市場對高息債券的需求大，相信下半年

需求仍然持續。另外，由於股票出現輕微

超賣的情況，預期將會出現短期反彈。

摩根看好地產股零售股
譚慧敏補充，港股市場較A股更值得投

資，因為公司的管理及質素較好，而且能

受惠於內地政策的幫助。她看好地產股，

由於估值吸引，市盈率、市賬率及資產凈

值均有折讓，相信中短線會有反彈。而樓

價方面，預料將較為平穩，短期不會出現

泡沫爆破，市場仍對樓市有需求。其次，

零售股仍然受惠於內地自由行旅客帶動，

雖然增長開始減慢，但在下半年會有較多

的寬鬆政策推出，提升市民的信心，相信

消費能力會增加。

談及內地經濟，譚慧敏有信心今年經濟

增長能夠「保八」，由於通脹下降，有更

多的寬鬆政策得以推出，固定資產投資及

基建均有雙倍增長，而新增貸款投資亦有

增加，預期在8至9月經濟氣氛會好轉。預

料年內會再有減息及下調存準率，現時內

地「有空間」亦「有彈藥」，惟政策在經

濟層面上須數月時間才能夠反映成效，估

計下半年的經濟數據會有好轉。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）港股持續受外圍市況影響，走勢未見明

朗，投資者擔憂經濟前景不穩，下半年的投資部署變得步步為營。摩根

資產管理昨日公布6月份「摩根投資者信心指數」調查結果，顯示投資者

的信心指數由3月份的118點，下跌至接近中位數的103點，反映本港及全

球經濟狀況仍然令人憂慮，投資者看淡後市。

香港文匯報訊（記者 周紹基）㞫指隨外圍高開逾
百點後，表現繼續乏力，更一度倒跌21點。港股全
日收報19,121點，微升28點，成交續萎縮至只有352
億元，是超過6個月的新低。市場人士表示，總理溫
家寶一個月內兩番警告，指中國經濟困難還會持續
一段時間，可見內地經濟下行的情況已比想像中嚴
重，故即使下半年內地將推刺激經濟措施，但投資
者現階段已無心戀戰，上證昨日更大跌1.74%，深圳
指數跌幅更甚，相信港股後市易跌難升。

分析員：10天線阻力大
凱基證券亞洲營運總裁鄺民彬表示，昨日上升的

藍籌只得17隻，下跌卻有27隻，反映大市全靠數隻
重磅藍籌托住，其中單是匯控(0005)已為大市帶來25
點升幅。短期來說，環球經濟表現不濟，資金回流
美元避險，美匯上升，打壓了港股的表現，㞫指將
於10天線(19,454點)面對甚大阻力。
展期本周，投資者的焦點將為一連串的美國經濟

數據及企業業績，而聯儲局主席伯南克將出席周
二、周三國會聽證會，亦是市場焦點所在。

基金愛股盈警慘遭洗倉
不少基金愛股昨日都因發盈警而被洗倉，其中理

士(0842)、中興(0763)及TCL通訊(2618)因發盈警而急
瀉，跌幅分別為20%、16.3%及12%，市值單日分別
蒸發3.6億元、12.85億元及3.16億元。連帶電訊設備
股亦下挫，京信(2342)跌9.3%、星辰通信(1155)跌
6.25%。
內地有太陽能企業發盈警，同樣拖累新能源板塊

下挫，保利協鑫(3800)跌超過10%，卡姆丹克(0712)跌
6.8%，順風光電(1165)跌4.88%。體育用品股繼續受
壓，安踏(2020)跌近7%，中國動向(3818)跌6.76%，李
寧(2331)跌5%。升幅較強的有上周掛牌的新股普甜
(1699)，該股被炒高至1.5元，較招股價0.7元升1.1
倍，單是昨日就急升了六成。

萬八牛證重貨 大屠殺恐至
有證券經紀表示，目前㞫指牛證貨街量有28.9億

份，比熊證的19億份多，其中23億份更集中於18,000
至19,000點，相信若要「辣手殺牛」的話，後市要跌
至18,500點左右。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）證監會昨發表2011年
度基金調查，顯示本港基金管理業務的合計資產按年下
跌10.4%或10,530億（港元，下同），至90,380億元，但3
年來的平均總值仍維持上升趨勢。證監會表示，未來將

加強與內地合作夥伴的關係，擴闊人民幣投資產品種
類，以加強香港對人民幣國際化所擔當的角色。

基金公司資產跌15%
調查指出，截至2011年底，持牌資產管理公司及基金

顧問公司仍佔基金管理資產的最大份額，總值為62,050
億元，同比下跌15.1%；註冊機構的合計資產總值為
24,220億元，同比下跌0.04%；保險公司的資產總值為
2,870億元。
另外，非房地產基金的資產總值按年下跌15.8%至

57,620億元；其他私人銀行業務的資產總值增加1.5%至
22,630億元；基金顧問業務下跌3.1%至8,890億元；證
監會認可房地產基金則有20.4%增長，市值為1,240億
元。
調查亦顯示，若撇除房地產基金，超過60%的基金管

理資產源自海外投資者，涉及56,430億元，比例5年來
皆保持平穩。

證監會副行政總裁兼政策、中國事務及投資產品部執
行董事張灼華表示，儘管去年全球經濟環境為香港帶來
重重挑戰，本港的基金管理業仍能持續發展。在全球經
濟前景不明朗及歐債危機持續的情況下，證監會將繼續
留意金融市場的最新發展，在必要時或會考慮引入新的
保障措施。

證監或引新保障措施
張灼華又表示，該會將繼續與港府、內地監管當局及

其他相關監管機構保持緊密對話，致力推動離岸人民幣
投資產品在香港的發展，從而鞏固香港作為離岸人民幣
中心的地位。
證監會自1999年起每年進行這項基金調查，以評估香

港基金管理業的概況，從而制訂政策及進行工作規劃。
今年共有409家機構同意參與調查，當中包括351家持牌
資產管理公司及基金顧問公司、39家註冊金融機構，以
及19家保險公司。
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香港文匯報訊（記者 周紹基）惹上官非的新地
(0016)昨日復牌後，股價略為受壓，全日只低見94.1
元，跌1.4%，收報94.5元，跌1%。同系的新意網
(8008)復牌後跌幅較大，收報1.41元，跌2.08%。數
碼通(0315)復牌後反覆升0.13%，收15.92元。評級
機構標準普爾表示，事件將不會影響公司評級，維
持其「A+」評級，惟展望評級為「負面」。

標普：評級不變惟展望「負面」
標普指，新地日常營運及包括物業銷售與土地收

購等方面，仍然執行良好，相信新地已建立的投資
物業組合完善，為集團每年賺取逾100億元租金收
入，亦可於需要時為下行風險提供保障。此外，集
團已採取行動優化管理及決策團隊程序，以應變兩
名主席及其他執行董事一旦出缺的情況。
標普指，新地的「負面」展望主要反映訴訟對公

司營運存在不明確影響，司法程序或會令其餘管理
層分心。標普亦關注集團或其餘項目會否受牽連。

巴克萊削目標價至87.5元
巴克萊發表研究報告指出，今次官司將令兩位聯

席主席未來於公司業務的參與度減低，雖然新地迅
速委任兩名聯席主席的兩位兒子為替代董事，但並
不足以平息事件帶來的憂患，故該行降其目標價
5%至87.5元，及「維持減持」評級。

麥格理料半年內股價續跌
麥格理亦發表報告，指新地股價於過去個半月雖

回升9%，至3月底水平，但股價仍跑輸同業。受事
件影響，該行預期新地股價於未來6個月存在下跌
風險，重申其「中性」評級，目標價89.7元。該行
又指出，即使最終涉案的新地3人不入罪，新地建
立多年的企業形象已受損，也影響公司的日常營
運，兩名聯席主席未來更有可能在新地抽身。
上周五新地火速公布，委任郭炳江兒子郭基煇，

及郭炳聯兒子郭顥灃，任二人之替代董事，麥格理
相信，此舉反映即使郭炳江及郭炳聯日後入罪，新
地內部亦會力抗郭家大少郭炳湘「回朝」。

賺息勝炒股 大凌8400萬買國債

香港文匯報訊（記者 馬子豪）新地(0016)郭氏
兄弟被廉署檢控，由其擔任非執行董事的公司
均發表聲明，指有關檢控不會影響公司運作。
東亞銀行(0023)表示，郭炳江為該行獨立非執
董、提名委員會及薪酬委員會成員，但並無參
與日常業務營運，故檢控與業務無關，不會對
公司造成任何影響。載通(0062)亦指，郭炳聯雖
為非執董，但亦沒有參與日常管理，故不會影
響公司正常運作。

東亞：非執董郭炳江被控無礙業務

基金管理業務合計資產（以十億元計）

過去三年平均值（以十億元計）
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■摩根投資者信心指數由3月的118點，跌至6月的103點，反映投資者看淡後市。

圖為繆露明(左)及譚慧敏。 香港文匯報記者張偉民 攝

■7月號《交易所》封面。

■港股昨升28點，收報19121點，全日成交僅352億

元。 中通社

基金管理業務合計資產（以十億元計）


