
紐元上周受制於80.75美仙附近阻力後，其走
勢已逐漸趨於偏弱，在跌穿80.00美仙水平後，
更一度於本周初反覆下滑至79.30美仙附近。由
於紐元從上月初的74.55美仙水平反覆走高至上
周的80.75美仙水平後，紐元已有接近8%的反彈
幅度，因此部分投資者現階段已略為傾向先行
沽出紐元獲利，這將不利紐元的短期表現。此
外，歐債危機的蔓延以及美國就業情況的不振
亦已令市場的避險情緒有所升溫，該情況將對
高風險資產以及商品貨幣構成下行壓力，所以
預期紐元將會續有反覆下調空間。

另一方面，在美國公布了差於預期的就業數
據後，美元與及日圓等避險貨幣已迅速轉強，
因此受到日圓匯價已從上周的80.08水平反覆走
高至本周初79.45水平的影響下，連帶紐元兌日
圓交叉匯價亦已相應下滑至63.15附近的1周低位
才能暫時穩定下來，該情況亦較為不利於紐元
的表現。雖然美國整個第2季的就業數據均處於
偏弱，而且亦明顯遜於首季，但在美國聯儲局
於7月31日至8月1日舉行的政策會議有結果前，
投資者依然是未能確定聯儲局是否會傾向推出
新一輪的寬鬆措施，故此在美元暫時仍會保持
偏強走勢的影響下，紐元將仍會繼續受壓。預
料紐元將反覆走低至78.50美仙水平。

觀望聯儲局取向 金價上落市
現貨金價上周失守1,600美元水平後，其走勢

已進一步趨於偏弱，並且更一度於上周五反覆
下滑至1,676美元水平。但由於市場現時還未能
確定美國聯儲局是否有擴大其寬鬆措施的傾
向，故此預料現貨金價將暫時徘徊於1,560至
1,600美元之間。
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商品貨幣獲利■
■紐元持續走低 周日英國電訊報報道，德國總統高克下

令總理默克爾澄清在上月底歐盟峰會的閉
門協議上，有否與其他歐盟國家達成秘密
協議，以回應國內對歐元區貸款紓困計劃
成本飆升感到的批評及反對聲音。市場關
注周一歐元區財長將開會以期充實如何使
用歐洲穩定機制(ESM)逆止主權債務危機
的細節。峰會協議調整了ESM購買債券的
條款，允許各國使用基金而毋須面對嚴酷
的三頭馬車只要符合歐盟財政規則才可的
制度守則。不過因為德國拒絕授予ESM銀
行牌照使其能夠從歐盟央行借款，目前還
不清楚該ESM基金是否具有足夠火力同時
保衛歐元區國債及銀行體系。上周末意大
利央行行長維斯科警告說，ESM的資源不
足以應對目前危機，貨幣聯盟已深陷失調
中，蓬勃發展的德國能從市場借到便宜資
金，反觀意大利借款成本昂貴四倍以上，
批評這在營造歐元區嚴重的離心力。

歐元兌美元上周持續下滑，未能延續之
前在6月29日因歐盟峰會達成協議後所促
成的強勢。歐洲央行總裁德拉吉在宣布利
率聲明後的記者會上表示，歐洲央行認為
歐元區經濟成長正在趨軟，成長的下檔風
險正在變為事實，這鞏固了歐洲央行有進
一步放寬政策空間的觀點。但德拉吉表
示，歐洲央行購買債券計劃以及其他此類
應急措施僅是暫時性的，抵住了重啟購債
計劃以壓低陷於歐債危機中國家的融資成
本的壓力。歐元周四進一步下挫，原先在
中國人民銀行意外宣布降息以防止經濟成
長進一步放緩後，歐元曾一度跳升；但市
場焦點仍在歐洲央行，而央行行長德拉吉
沒有暗示正在考慮新的流動性或政策措
施，所以存在解決許多問題時滯後的風
險，這對歐元不利。繼而周五美國就業數
據弱化了推出QE3預期，美元兌日圓受提
振升上80.396的一個月高位，歐元兌美元

則自周三起錄得連續三日重挫，周五低見
1.2258。市場等待周一歐元區財長結果，
歐元走勢偏軟於1.23下方爭持。

有機會下試1.21水平
歐元兌美元方面，隨 上周初未能突

破趨向線以及1.27關口，緊接 就是反覆
下挫，以至RSI及隨機指數亦跟隨下滑，
再加上上周未能穩守 6月1日低位
1.2286，目前很大機會將向下低試250個
月平均線1.21水平，之後則會指向1.20這
個關鍵水準；而在這個重要的心理關口
之後，預計進而下探目標將會指向1.18水
平。另一方面，較近阻力預計見於1.24水
平及10天平均線1.2490，估計後市需回穩
至25天平均線1.2540上方，才可見重新走
穩的跡象。

建議策略 : 1.2380沽出歐元，1.2500止

損，目標 1.2250及1.2150。

新加坡基金估值吸引
據基金經理表示，受惠地域優勢和按2011年購買力平價

計，東盟人均本地生產總值達到5,522美元，帶動新加坡銀行
業第一季業績得到長足的發展，比如大華銀行、星展第一季
淨利比市場預估高10%及19%。

銀行業盈利前景樂觀
至於佔6.47%資產權重的華僑銀行，在較高交易收入和較低

的信貸撥備，其淨利更比市場預估高出25%；因此聯昌國際
的研究部早前就將新加坡銀行業的評級從「中立」提升至

「增持」。
銀行業盈利潛力前景，使得股價表現在近一波反彈居前列

位置外，而強勁的房地產需求，更讓佔4.36%資產權重的凱德
置地今年累計漲幅接近三成，為持股基金帶來了助益。

以佔近三個月榜首的JF新加坡基金為例，主要是透過不少
於67%總資產投資於新加坡註冊、在新加坡擁有辦事處或公
司大部分經濟活動來自新加坡的股票管理組合，以達致提供
長期資本增值目標。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為81.89%、23.7%
及-17.8%。基金平均市盈率和標準差為12.28倍及22.97%。資
產百分比為95.01% 股票及4.99% 現金。

資產行業比重為25.24% 金融服務、20.5% 工業、20.22% 房
地產、8.73% 周期性消費、8.17% 防守性消費、6.35% 電訊、
3.7% 公用、0.83% 能源、0.81% 科技及0.47% 健康護理。

基金三大資產比重股票為9.68% 大華銀行、9.11% Keppel
Corp.及9.1% 星展集團。

儘管新加坡的增長可能放緩，但野村還是看好當地的國營
大企業和銀行業，前者中包括權重股的Keppel和佔3.7%資產
權重的Semb，由於有堅實的財務報表，在有能力抵禦經濟顛
簸之餘，還有實力伺機進行收購，壯大業務。

至於後者則受惠競爭對手撤出，具吸引力的1至1.2倍市賬
率，雄厚的資本支撐貸款增長並帶來利潤率提高，因此看好
大華、星展下半年會繼續跑贏大市，給予「買入」評級外，
也分別給予22.6新元和18.3新元目標價；一旦股價達標，持股
基金也會水漲船高。

財長會議難樂觀 歐元續弱勢

在全球股市收益的風險資產的

信心增強激勵下，新加坡股市由

6月下旬起，已連續八個交易日

上漲；雖然海峽時報指數今年以

來超過10%漲幅，已遠優於摩根

士丹利日本除外亞太指數約5%漲

幅，但瑞信私人銀行日前認為當

地健康的宏觀經濟背景、企業盈

利勢頭使得估值吸引，給予「增

持」評級。 ■梁亨

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走低至78.50美仙水平。

金價：現貨金價將於1,560至1,600美元上落。

新加坡基金回報表現
基金 近三個月 今年以來
JF新加坡（美元） A股（分派） -0.15% 17.28%    
富達新加坡基金 - A -1.04% 14.07%    
匯豐新加坡股票基金 PD -5.60% 16.05%
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7月10日重要經濟數據公布
06:45 新西蘭 6月電子卡零售銷售月率。預

測:0.3%。前值:0.9%；年率。預
測:4.0%。前值:6.1%

07:01 英國 6月零售業聯盟(BRC)零售銷售
年率。前值:1.30%
6月RICS房價差值。前值:-16

09:30 澳洲 6月商業狀況指數。前值:-4；信
心指數。前值:-2

13:00 日本 6月消費信心指數。前值:40.7
14:45 法國 5 月 工 業 生 產 月 率 。 預 測 : -

1.1%。前值:1.5%
16:30 英國 5月對非歐盟地區貿易平衡。預

測:49.0億赤字。前值:52.0億赤字
5月貿易平衡。預測:90.0億赤
字。前值:101.0億赤字
5月製造業產出年率。預測:-
1.9%。前值:-0.3%；月率。預
測:0.0%。前值:-0.7%
5 月 工 業 生 產 年 率 。 預 測 : -
2.1%。前值:-1.0%；月率。預
測:-0.2%。前值:0.0%

19:30 美國 6月獨立商業聯盟(NFIB)小商業
信心指數。前值:94.4

19:45 美國 ICSC/高盛連鎖店銷售周率(7月7
日當周)。前值:0.2%

20:15 加拿大 6月房屋開工年率。前值:21.14
萬戶

20:55 美國 Redbook連鎖店銷售年率(7月7
日當周)。前值:1.7%

22:00 美國 7 月 I B D 消 費 信 心 指 數 。 前
值:46.7


