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「新股神」接班人唱好美股
5大支柱撐起美經濟 樓市回暖展新機

漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 19428.09 -372.55 -1.88 

滬深300指數 2416.04 -56.58 -2.29 

上海A股指數 2273.32 -55.31 -2.38 

上海B股指數 229.53 -4.53 -1.94 

上證綜合指數 2170.81 -52.77 -2.37 

深圳A股指數 956.07 -21.68 -2.22 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 630.87 -9.00 -1.41 

深證成份指數 9496.68 -193.48 -2.00 

東京日經225指數 8896.88 -123.87 -1.37 

台灣加權平均指數 7309.96 -58.63 -0.80 

首爾綜合指數 1836.13 -22.07 -1.19 

新加坡海峽時報指數2929.08 -49.47 -1.66 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4159.78 -39.20 -0.93 

新西蘭NZ50 3480.19 -1.49 -0.04 

雅加達綜合指數 3985.05 -70.15 -1.73 

吉隆坡綜合指數 1620.31 -0.24 -0.01 

曼谷證交所指數 1186.95 -13.13 -1.09 

馬尼拉綜合指數 5263.74 -98.94 -1.84 

漲跌（點）漲跌%

歐美股市(截至21:44)

美國道瓊斯指數 12726.23 -46.24 -0.36 

納斯達克指數 2934.10 -3.23 -0.11 

倫敦富時100指數 5644.06 -18.57 -0.33 

德國DAX指數 6413.24 -3.13 -0.05 

法國CAC40指數 3168.74 -0.05 - 
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美國非農業就業職位6月份僅增加8萬個，
遠較市場預期的10萬個遜色，引發投資者恐
慌，市場再次猜測聯儲局推出QE3。但美盛資
金管理投資總監暨基金經理Sam Peters認為，
QE3推出的門檻較高。要是就業出現零增長，
甚至陷入負增長當中，才會推出QE3。但相
信，就業數據目前雖然出現放緩，但仍然呈
向好趨勢發展。加上房地產市場回暖，逐漸
走向穩妥，將有利美國經濟增長。

就業數據呈向好趨勢發展
當中，房地產擔當重要角色。他表示，美

國公民每年需要的新建房屋據統計約100萬，
但2009至2010年實際的新建房屋量只有約56
萬。中間存在約40萬的差異，Peters指，一旦
差異被填滿，將有助美國經濟增長，貢獻超
越2%的比重。

多個行業財務報表見起色
美盛環球資產管理業務拓展董事兼中國及

香港零售業務主管曾劭科補充，美國當地現
時就像2003年沙士時期的香港房地產市況，
美國採取扭曲操作之後，將息率壓低，現時
買樓平過租樓約20%。美國2006年房地產市場
炙熱，投資到達十年之內的頂峰。泡沫出現
後，經過6年投資意慾減少的情況，2010年房
地產已經回穩，雖然房價暫未有強勁升勢，

但量則正在提升，房地產新屋動工漸增。
Peters強調，現時市場投資氣氛過於負面。

2008年後，資金流入債券市場大大多於股票
市場。但相信美股錄得強勁遠期回報的機會
相當高。主要由於科技行業推陳出新、金融
行業不斷改進財務報表情況見起色、能源價
格下跌，利好工業、消費。

他表示新興市場內需將是增長火車頭，會
推薦以投資當地內需為主的歐美公司。健康
醫療板塊亦看俏，但補充，選擇公司要看盈
利增長與毛利率，並非所有投資新興市場內
需的都值得買進。

估值偏低 美股長線升幅勁
他指，就價值基金來說，現時是趁低吸納

優質股的時機，根據遠期市盈率計算，現時
主要行業處於歷來估值區間的低水平。若按
價值相對市脹率計算，金融業估值是20年以
來的低位。Peters仍然看好資訊科技及金融業
的個別股份，分別各佔價值基金的23.85%及
18.28%。由於蘋果電腦的軟件系統及零售網
絡有助提升顧客對產品的忠誠度，該公司為
基金現時最大的持倉，佔基金資產淨值的
4.88%。

香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 美國經

濟表現陰晴不定，不但動搖投資者信

心，更令負面情緒湧現，㞫指昨日受

累跌372點，市場亦擔憂美國可能面對

通縮的威脅。但「新股神」美盛資金

管理主席米勒（Bill Miller）的接班人

—Sam Peters對美國市場仍持相當樂

觀態度，認為目前美國經濟有5大支柱

撐起，稍後將漸見效果，當中房地產

將起關鍵作用。

香港文匯報訊 (實習記者 唐穎

敏、記者 馬子豪) 香港搵食艱難，
近年又遭逢通脹加劇，兼投資市況
低迷易損手，令港人無法儲足金錢
以退休，只好推遲退休年期，甚至
預期65歲後仍需工作。強積金供應
商富達國際的調查發現，港人目前
預期的退休所需金額，與其現實儲
蓄差距，由2010年的100萬元增至
140萬元，顯示要享受理想的退休生
活更加困難。

通脹蠶食 市況低迷投資招損
富達國際於今年4月至5月期間，訪問約800名年齡介乎25至65歲的人

士，顯示香港人退休準備指數由2010年54.2%下降至2012年50.2%，顯示
港人對可完成退休目標的信心有所減低。

調查亦顯示，港人退休所需的目前金額，與現實所能儲蓄的差距正逐
步擴大。2010年，港人預期退休所需的目標金額為416萬，今年已上升
至約442萬；然而，港人認為自己能儲蓄到實質金額，卻由315萬下跌至
302萬，即目標與現實的差距，由2010年的100萬擴大至140萬，令港人更
沒信心能滿足退休生活，其中40%受訪者預期65歲後仍需工作。

儲蓄遠不足夠支持退休所需
負責調查的富達香港區機構業務主管陸劍平解釋，受投資市況波動影

響，投資者採取相對的保守投資策略，並減少私人額外投資，令退休儲
備減少。與此同時，通脹令退休所需金額持續增長，擴大與現實儲蓄之
間的差距。

調查亦發現，近半的受訪者，預期退休儲蓄不足以支持20年退休生
活，為應對此差距，其中32%會在退休後仍會繼續工作，約28%則會考
慮延遲退休。陸劍平認為，不少香港人至40歲才為退休生活作準備實在
太遲，又指年輕人投資仍相對保守，資產增值未能跑贏通脹。他建議市
民應「早點並多做功課」，主動管理自己的退休金計劃，同時應觀望長
遠市場表現，對短期不穩定因素過分憂慮將影響投資回報。

多不了解強積金「半自由行」
另外，強積金「半自由行」將於11月1日實施，陸劍平預期在市場競爭加劇下，

不排除供應商會下調管理費搶客，但他強調公司暫未有意以降價作招攬，經觀察後
才再作考慮。富達於去年11月，將非保守基金管理費由1.57%下調至1.45%。

雖然「半自由行」推行在即，但調查顯示高達75%受訪者，對有關安排並不了
解，約40%受訪者表示不知道應就「半自由行」進行部署，41%受訪者表示他們會
透過網上及他人獲取相關資訊。陸劍平認為香港人普遍對強積金認知不足，並以為
可以無師自通，提醒市民在投資時，應尋求更多專業建議及指導。

香港文匯報訊 (記者 童可道、黃詩韻) 綽號
「新股神」的美盛資金管理主席米勒（Bill
Miller）曾被選為「九十年代最偉大基金經
理」、「年度最佳本地股票經理」及「本世
紀最傑出基金經理」。其接班人Sam Peters現
擔任美盛資金管理投資總監。同時出任美盛
價值股票策略基金經理等多個職位。

Peters自2012年4月起全權負責價值股票策
略，該基金過往由他及Bill Miller共同管理。
任職美盛前，Peters在多個顧問公司擔任策
略基金經理、主管及財務顧問。年初至今，

旗下美盛資金管理價值基金A類累積的回報
增長11.4%，與標普500指標的11.88%相若。
但去年損失5.45%，標普500指標則有2.11%
回報。

成立於1982年的美盛資金管理（Legg
Mason Capital Management）乃美盛集團

（Legg Mason Global Asset Management）全
資擁有，在管理美股投資方面經驗豐富。其
母公司美盛集團截止2012年4月30日，管理
的資產合計6,274億美元，並在紐約證券交
易所上市（代號：LM）。

Sam Peters全權負責價值股票策略
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