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宏利：㞫指年內上望21000點

■匯豐零售銀行及財富管理業務香

港區財富管理業務發展主管傅偉
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香港文匯報訊 (記者 馬子

豪)今年第二季環球股市形勢

堪虞，而根據匯豐的基金經理

調查顯示，股票基金自今年首

季已連續第七季錄得資金淨流

出，並且不排除資金流出情況

將延續至第二季。然而，基金

經理對第三季股票市場前景

感到樂觀，有40%受訪基金

經理表示，會於第三季增持

股票。

匯豐之季度基金經理調查顯
示，基金經理考慮於第三

季，將資產由債券轉向股票，其中
40%或會於第三季增持股票，較第
二季的25%為高，減持股票佔比則
由25%降至10%。

資金流出債券 70%看好北美股票
雖然上半年歐美經濟前景不堪，

但基金經理卻認為第三季的投資焦
點，應放在歐美股市上，其中高達
70%有興趣增持北美股票，50%增
持歐洲(英國以外)股票。另外，基
金經理亦對亞洲市場看法樂觀，
40%及50%認為應該增持亞洲區(日
本以外)及大中華區股票。

然而，調查亦顯示，股票基金於
今年首季連續第七季
錄得淨流出，匯豐零
售銀行及財富管理業
務香港區財富管理業
務發展主管傅偉民指
出，歐債危機亦將拖
累第二季股票市場持
續錄得資金淨流出，
其中本港股市每日平
均成交額亦低於去年
同期，由首季的600
億元，下跌至7月首
數個交易日平均400
億元，反映資金並不
活躍，未來港股再出
現資金淨流出亦不足
為奇。

大選年 估值偏低 股市波動較大
但傅偉民認為，目前入市的主要

吸引力為環球股市估值偏低，具長
遠投資價值。其中內地逐步放鬆財
政及貨幣政策，料有利投資市場氣
氛。而且今年為美國大選年，相信
當地政府為保住選票，會推出刺激
經濟增長的措施，看好今年美股走
勢，但提醒越接近大選，股市波動
會較大。

中長線而言，在歐洲經濟未見改
善，內地出口增長放緩下，傅偉民
認為內地當局將持續催谷內需以穩
住經濟，故消費成為內地經濟增長
主要動力下，較看好內地消費及金
融股。

基金經理第三季
資產分配策略調查

資產 增持 中立 減持

股票 40% 50% 10%

-北美股票 70% 0% 30%

-歐洲股票(英國除外) 50% 30% 20%

-亞太區股票 40% 60% 0%

-新興市場股票 30% 50% 20%

- 大中華區股票 50% 50% 0%

債券 10% 60% 30%

-歐洲債券 0% 0% 100%

-高收益債券 80% 10% 10%

現金 11% 56% 33%

香港文匯報訊（記者　陳遠威）今年上半年
亞洲股票市場積弱，直至近期陸續傳出利好消
息，市場憧憬下半年股市會回穩，宏利資產管
理亞洲區股票投資部主管陳致洲昨日預料，年
內㞫指不難衝上21,000點，預料內地全年經濟
增長可維持8%至8.5%，相信A股市場會較H股
正面，看好房地產市場銷情。

他表示，由於外圍的系統性危機減弱，亞洲
股票市場趨向正面，預期每股盈利（EPS）有
10%增長，㞫指年底可望上游至21,000點或以
上。而內地經濟相信已在二季度見底，三、四
季度會反彈，現時中國製造業採購經理指數

（PMI）有50.2，在慣性低位的6月份能夠超過
50點界線，表示情況不太差，預料全年經濟增
長可達8%至8.5%。

他相信，內地經濟增長動力仍將會透過一連
串改革產生，包括利率市場化或放寬匯率管
制、服務業開放、國企及小型企業再定位，以
及股市和稅制改革。

人行放寬銀根利好A股
至於內地的A股市場，他估計有潛力跑贏H

股，因為H股成份股偏重於銀行及商品類，現
時油價下跌會造成負面影響，而內地放寬銀
根，讓企業借貸，對A股市場影響正面。陳致
洲認為，外圍環境因素不利內銀，擔心周期性
調整及利率重整，加上中央為發展債市而開放

貸款渠道，造成內銀盈利下跌，內銀沒有特別
的優勢。

他看好內地固定資產投資相關行業，如房地
產及鐵路，因樓市調控有成效，去年樓價下
跌，一線城市樓價下跌1至2成，二線城市下跌
約1成，而平均工資有上升，市民有購買力亦
對房屋有需求，從而利好內地地產股表現，今
年會投資一線城市的地產股。水泥股相信亦因
而於第4季造好，但供過於求的主要問題仍存
在；鐵路股因去年不濟，今年部分公司已錄得
3至4成升幅，而有消息傳出去年擱置訂單已回
復約80%，中央重點發展6大項目，預期今年
鐵路股的表現不俗。

保險業藉中證監進行股改，保險渠道將會增
多，資金亦有回流傳統產品的趨勢，下半年會
較為樂觀。內地出口業因工資上漲而有長遠影
響，平地價、平工資、平借貸的優勢已不存
在，出口訂單未見恢復跡象，相對而言出口高
端電子產品會較好。

香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 全球零售方案
商TCC與惠康合作，以憤怒鳥作新一輪推廣
活動。

儲「印花」成家庭新購物習慣
TCC早前獲憤怒鳥開發商及版權持有人

Rovio Entertainment授予全球版權，Rovio娛樂
公司亞太區高級副總裁Henri Holm表示，選擇
惠康因為其足印遍佈全港，加上憤怒鳥目標顧
客無年齡之分，長者可受其他家庭成員推動，
購物儲印花換精品，將逐漸形成家庭購物習
慣，憤怒鳥精品可以是其中一個購買動力。

早前TCC以憤怒鳥的亞洲版權
推出3種零售方案，作為消費者的
購物獎賞，憤怒鳥精品在亞洲已
送出逾300萬件。Henri Holm認

為，與TCC在台灣的類似合作相當成功。另
外，亦會在內地開設憤怒鳥專門零售店，將於
暑期率先落戶上海，之後放眼北京。

TCC公司亞洲區總裁Simon Hall指，根據台
灣的經驗，活動能提升店舖的4%至6%銷售
額，亦有機會增加市場佔有率，幅度達1%。
憤怒鳥是其中一個熱門的主角商標，會起比較
大的作用。他又認為，雖然市面上有憤怒鳥周
邊產品售賣，但以印花換領，可以免費得到有
質素的精品玩具，會較吸引。

明起在惠康300家分店展開宣傳
至於，TCC與惠康合作以憤怒鳥公仔作新

宣傳推廣，7月6日開始在惠康300家分店推出
為期13個星期的宣傳活動。顧客在惠康消費滿
60元獲一個「笑印」印花，集齊60個或集齊30
個後加44.90元，可換領一系列8吋大小的憤怒
鳥公仔一隻，至10月4日結束，公仔換購至10
月18日。

Simon Hall補充，若憤怒鳥受歡迎，亦不會
延長活動期，但會因應情況考慮會否再次於惠
康等商舖推出其他憤怒鳥精品。
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