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馮　強金匯動向
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黃美斯
金匯出擊

高風險資產改善■
■紐元上衝81美仙 英鎊兌美元周二窄幅盤整，兌歐元則

小幅揚升，未受英國建築業採購經理人
指數(PMI)疲弱的影響，但波幅收窄，因
投資者等待周四英國央行和歐洲央行
(ECB)會議的政策決定。此外，英國5月
消費者信貸意外上揚，而抵押貸款批准
件數降幅低於預期，經濟的整體需求仍
暗淡，且通脹水準的下降給予該央行推
出更多經濟刺激政策的空間。調查顯
示，英國央行料維持基準利率於0.5%，
但在會議上增加資產購買已是一致預
期，分歧則只在於規模上。

料央行擴大買債規模500億鎊
大部分分析師預期，英國央行將把英

國公債購買目標規模擴大500億英鎊至
3,750億英鎊，這更接近此前英國央行刺
激政策的規模；但若果最終結果一旦少

於該數字，對於英鎊來說或是一個短線
的利好。

英鎊兌美元方面，預料橫盤走勢將會
持續至周四。下方兩道較明顯支撐為10
天平均線1.5620及1.5480水平，下一支持
則會看至1.5230之年內低位。至於向上則
面臨 200天平均線1.5750以及6月20日高
位1.5777，估計即使突破此區，延續升勢
仍會受到掣肘，一方面RSI及機指數已上
達超買區域，而且更上一層樓將會挑戰

另 一 重 關 鍵 區 域 於 2 5 0 天 平 均 線
1.5830，緊接 還有1.60這個心理關口。
從技術面看，未見得英鎊兌美元在短期
內可全面攻克上述區域。

歐元兌英鎊仍見持穩於0.80水平，多
數人預計歐洲央行將下調利率，並且有
可能會宣佈提振經濟的新刺激方案，這
對歐元匯價構成支撐。至於從技術形態

看，歐元兌英鎊仍是處於待變狀態，中
短期平均線與價位交集於0.80-0.81區
域，可望後市行情若最終可擺脫區間，
即會爆發較大幅度之延伸走勢。在五月
份歐元兌英鎊守住0.7950附近水平回
升，縱然之後曾再承壓，亦見0.7970附
近已見支撐；預料此區連同0.80將為重
要支持，倘若出現失守，則料會呈雙頂
形態再陷下滑，其後下試目標可至0.78
及0.7720水平。反之，若可以回穩於
0.8150之上，則整體走勢更似是整裝待
發，重新踏上升途；下一級目標將可看
至0.82水平。以黃金比率計算，38.2%反
彈水平在0.8160，擴展至50%及61.8%則
會看至0.8225及0.8290，0.84則為關鍵阻
力依據。

建議策略：1.58沽出英鎊兌美元，
1.5870止損，目標 1.55。

能源基金具低吸價值
據基金經理表示，從彭博的資料顯示，標普能源板塊目前12

個月的9.5倍市盈率，相對於標普500指數的13.3倍大盤市盈率，
兩者之間的28%差距，為2009年9月以來最大的，讓優質板塊股
獲分析師的青睞。

比如佔2.87%資產權重的EQT，上月就獲得德銀分析師從
「持有」評級，上調至「買入」；相對於同業要求最少4元(美
元，下同) 的每百萬英國熱量單位來維持鑽井合理收益，EQT
今年則採取增產30%。

而公司以3元的每百萬英國熱量單位，已經獲得25%的內部收
益率，加上財務報表的負債比率僅為31%，以及每增加兩口鑽
井，每股資產淨值可增2元，只要氣價穩步上揚，股價將受惠增
產的規模效益，因此給予59元目標價；一旦股價達標，對持股
基金也會提供一定的助益。

以佔近三個月榜首的MFS全盛全球能源基金為例，主要是透
過不少於70%資產投資於與能源產業鏈有關的公司股票管理組
合，從而達致以美元報價的資本增長目標。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為33.3%、13.28%及-
3.84%。基金平均市盈率和標準差為11.12倍及23.87%。資產百
分比為94% 股票、3.63% 現金和2.38% 其他。

資產地區分布為57.9% 美國、25.99% 英國、4.07% 加拿大、

3.56% 歐元區、3.49% 日本、2.16% 新興歐洲、1.31% 新興亞
洲、1.1% 拉丁美洲及0.43% 中東。

資產行業比重為80.26% 能源、10.6% 公用及3.14% 工業。基
金三大資產比重股票為10.46% 荷蘭皇家殼牌、10.44% 艾克森
美孚及5.95% 英國石油。

能源板塊將受惠油氣價回升
雖然全球對能源的消耗，讓近年油、氣的產出需求逐步擴大，

但摩根士丹利全球能源指數上半年的超過10%跌幅，而標普能源
板塊上半年的3.9%跌幅，也是標普十個板塊中唯一出現虧損的板
塊，因此只要油、氣價格回溫，相關板塊股會水漲船高。

面臨多重阻力 英鎊升勢受限

儘管在上半年最後一個交易

日國際油價大幅反彈，但上半

年整體來看仍大幅下跌，在市

場普遍認為國際油價已經進入

熊市的拖累下，使得能源板塊

股基金上半年以平均9.51%跌

幅，居行業股基金排行榜的倒

數第二位；現階段收集相關基

金建倉，可掌握板塊股價受惠

來自油、氣需求擴張時的更上

層樓機遇。 ■梁亨

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走高至81.30美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1630美元水平。

能源基金回報表現
基金 近三個月 近一年
MFS全盛全球能源基金 A1 USD -7.17% -4.78%    
法巴全球能源股票基金 Inc -8.17% -6.20%    
創利德全球能源股票基金 A -9.11% -5.50%    
貝萊德能源基金 A2 USD -9.38% -7.94%    
荷寶能源價值股票 D€Acc -10.46% -2.77%    
景順能源基金 C -12.03% 8.34%    
天達環球能源基金 A -12.85% -5.08%
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紐元上周在78.40至78.50美仙之間獲得顯著支
持後，其走勢已進一步趨於偏強，在先後向上
衝破79.00及80.00美仙水平後，更一度於本周三
往上逼近80.65美仙附近的兩個月以來高位。由
於上周的歐盟峰會結果已暫時對市場的投資氣
氛構成正面影響，因此當高風險資產的表現已
略有改善之際，連帶商品貨幣亦已逐漸處於近
期高位，再加上紐元以及澳元等貨幣現時仍擁
有息差上的優勢，該情況將有利紐元的進一步
反彈，所以預期紐元將會續有反覆上調空間。

另一方面，澳洲央行於本周二維持澳元利率不
變後，澳洲於本周三公布的5月份零售銷售數據
又已較4月份上升0.5%，並且更是連續5個月均有
所攀升，因此澳洲央行將暫時不會急於寬鬆其貨
幣政策的情況下，市場已認為澳洲央行將會在下
月7日的政策會議上繼續保持澳元利率不變，這
亦是導致澳元的升幅一度擴大至1.03美元水平的
原因之一。而受到澳元走勢偏強的影響下，紐元
近日的走勢亦已有逐漸持穩於80美仙水平的傾
向。此外，在歐洲央行將會寬鬆其貨幣政策以及
日本央行仍會持續擴大其寬鬆措施規模的情況
下，不排除商品貨幣將有進一步的反彈空間。預
料紐元將反覆走高至81.30美仙水平。

金價續上試1630美元
周二紐約商品期貨交易所8月期金收報

1,621.80美元，較上日升24.10美元。金價在經過
近日的反彈後，8月期金已一度於本周二反覆走
高至1,625.70美元水平。受到歐洲央行將可能寬
鬆其貨幣政策的影響下，預料現貨金價將反覆
走高至1,630美元水平。

7月5日重要經濟數據公布
07:50 日本 前周投資外國債券。前值8,697億

前周外資投資日本股市。前值504億
09:30 澳洲 5月商品/服務貿易平衡。預測5億

赤字。前值2.03億赤字
5月商品/服務貿易進口月率。前
值-1%；出口月率。前值+3% 

18:00 德國 5月工業訂單月率。預測0.0%。前
值-1.9%  

19:00 英國 7月央行利率決議。預測0.50%。
前值0.50% 
7月量化寬鬆總規模。預測3,750
億。前值3,250億

19:45 歐洲 7月央行利率決定。預測0.75%。
前值1.00% 

19:00 美國 抵押貸款指數(6月29日當周)。前
值875.1億
抵押再融資指數。前值4,938.3億

19:30 6月Challenger美國企業計劃裁員
人數。前值61,900人

20:15 6月ADP民間就業崗位。預測增加
10.5萬個。前值增加13.3萬個

20:30 一周新申領失業金人數(6月30日當
周)。預測38.5萬人。前值38.6萬人
一周新申領失業金人數四周均值。
前值38.675萬人
持續申領失業金人數(6月23日當
周)。預測330.0萬人。前值329.6
萬人

22:00 6月供應管理協會(ISM)非製造業指
數。預測53.0。前值53.7 
6月商業活動指數。預測55.0。前
值55.6
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創業於成都：這裡機會比較多
一件暗紅色的POLO衫，深藍色的牛仔褲，出生於1984年的蕭嘉文，有
一幅典型的「80後」打扮。
因為讀書的原因，蕭嘉文此前曾在澳大利亞生活了七年。2008年，受國

際金融危機的影響，國外經濟普遍不景氣，在此背景下，蕭嘉文開始考
慮回國發展。「當時我對於到底回香港發展還是去內地發展，其實是很
猶豫的。但無論是我，還是我的朋友，都認為中國未來的商機在內地，
內地的商機在西部。而在西部地區中，成都又是一個潛力很大、生活舒
適的地方，因此我最後決定在成都發展」。

當然，蕭嘉文選擇成都，「於公」是因為商機，「於私」則是因為他
娶了個成都的老婆。「我老婆不想跟我去香港發展，我就只好留在這裡
咯」。

蕭嘉文告訴記者，他在2005年後每年都會來成都一兩次，但多是做短暫
的停留。2010年，蕭嘉文才最終選擇在成都發展。「當初其實有很多的創
業想法，包括茶餐廳、甜品店等等。但是有一天當我開車經過九眼橋附
近時，無意間看到了蘭桂坊的招商，就順便進來進行了諮詢。其實在大

陸有很多山寨的蘭桂坊，北京也有，深圳也有，當時我也顧不上那麼
多。結果我遇上的，居然是一家『真』的蘭桂坊，而且還是蘭桂坊在全
球的第一家分店。」

蕭嘉文表示，由於卡里奧酒吧的品牌較為出名，通過酒吧還可以認識
很多的朋友，為以後的生意積累人脈，所以他最後選擇了酒吧作為其事
業的起點。

經營於成都：我的生意越來越好
「在成都創業一年多，我的生意越來越好。」蕭嘉文告訴記者，在創

業之初，由於蘭桂坊和他的酒吧都需要時間進行推廣，生意相對較為平
淡。但經過一系列宣傳推廣活動，卡里奧酒吧的生意就慢慢好了起來。

經營酒吧，要想成功必須要有自己的特色，對於這點，蕭嘉文也十分
清楚。

「成都現在雖然發展很快，但一些外來的事物還未進入到這裡。當我
們發現深圳或香港有而成都沒有的東西時，會很快把他們引進過來。客
人發現我們店裡有一種飲品全城沒有唯我獨有，就會感到我們店十分有

特色。」蕭嘉文表示，他一直在想辦法更新，以最快的速度把國外或者
香港新奇飲品介紹給成都的消費者。

由於文化的差異，成都人的消費習慣和香港、深圳都是有差異的，蕭
嘉文對這點也感觸頗深。「在香港蘭桂坊，客人都喜歡坐高桌子，而成
都客人則不習慣坐高桌子，他們更習慣於坐沙發。成都客人覺得躺在沙
發上更舒服。」蕭嘉文告訴記者，除消費習慣外，香港、深圳客人和成
都客人在口味上的差異也是很大的。「我們深圳的菜單拿到成都後，客
人都不感冒，因為我們之前的菜較為清淡。現在我們要將食物弄辣一
點、酸一點、甜一點，這樣慢慢去迎合成都客人的口味。」

經過一年多的經營，如今的卡里奧酒吧火到什麼程度？蕭嘉文說，現
在每逢節假日，客人要想晚上消費必須提前訂位，不然晚上十點過後

「擠都擠不進來」。而在平時，酒吧的上座率也保持在七成左右。蕭嘉文
告訴記者，目前這家店做好、做出品牌後，他會看看成都有沒有其他好
的口岸，「我想在成都把我的店開成連鎖分店。」

生活於成都：這是座包容的城市
「成都這座城市具有很強的包容性。這和其他城市帶給我的感覺是很

不一樣的。我是香港人，但成都朋友也對我親如兄弟，不會排斥我。」
蕭嘉文告訴記者，成都城市包容的特性是他十分喜歡的。

那麼，成都最吸引蕭嘉文的地方又是什麼呢？他用休閒、前衛予以了
回答。

成都的休閒自不必說，而成都人對潮流的追求更令蕭嘉文印象深刻，
「舉個例子，到我們店的客人，基本都用IPhone手機，連我們的服務員也
用。反過來，香港人不可能，他們會覺得掙一兩萬的工資，買個五千塊
錢的手機元太貴了，但是成都人即使只掙一兩千塊錢的工資，也同樣會
買個四五千的手機」。

「他叫Simon，是一位定居在成都的香港有為青年」，在

成都初夏的一個下午，記者在成都蘭桂坊見到了蕭嘉文。初

次見面，成都蘭桂坊總經理張旭用這樣一句話介紹了他。

身為成都卡里奧餐廳酒吧執行董事的蕭嘉文，給人的第一

印象就是陽光、帥氣。而這個陽光帥氣的香港大男孩，因為

商機，也因為愛情，於2010年獨自一人來到了成都，做起

了「上門女婿」。

經過1年多的經營，如今的卡里奧酒吧在成都已小有名

氣，而蕭嘉文，也初步嚐到了創業成功的喜悅⋯⋯

■香港文匯報記者唐鎏宇

「港資西進躍動成都」系列報道之五
■生意興旺的

卡里奧酒吧

■蕭嘉文與

蘭桂坊主席

盛智文合影

香港「80後」成都做「上門女婿」
——專訪成都卡里奧餐廳酒吧執行董事蕭嘉文
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■卡里奧酒吧的設計帶有英式古典風格


