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建行亞洲：
新國債銷情慢熱

花旗：港股難大升 看好消費板塊

資金流入 港匯逼上限

打工仔強積金賺4400元

本㜫內容：文匯財經 投資理財 地產新聞
漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 19709.75 -25.78 -0.13 

滬深300指數 2464.92 -3.80 -0.15 

上海A股指數 2332.48 -2.02 -0.09 

上海B股指數 235.58 +0.89 +0.38 

上證綜合指數 2227.31 -1.88 -0.08 

深圳A股指數 974.45 -4.88 -0.50 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 634.62 +0.37 +0.06 

深證成份指數 9569.16 -38.17 -0.40 

東京日經225指數 9104.17 +37.58 +0.41 

台灣加權平均指數 7422.59 +4.23 +0.06 

首爾綜合指數 1874.45 +6.63 +0.35 

新加坡海峽時報指數2948.77 +3.44 +0.12 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4213.76 +47.41 +1.14 

新西蘭NZ50 3483.12 +38.48 +1.12 

雅加達綜合指數 4075.92 +26.02 +0.64 

吉隆坡綜合指數 1613.75 +6.01 +0.37 

曼谷證交所指數 1194.15 -3.92 -0.33 

馬尼拉綜合指數 5354.72 -10.98 -0.20 

漲跌（點）漲跌%

歐美股市(截至22:23)

美國道瓊斯指數 休市 - -

納斯達克指數 休市 - -

倫敦富時100指數 5693.59 +5.86 +0.10 

德國DAX指數 6549.25 -28.96 -0.44 

法國CAC40指數 3255.95 -15.25 -0.47
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半年回報僅3.2%  不如自己買盈富基金
香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 關係二百餘萬

打工仔退休福祉的強積金，雖然有天價收費的

專業基金經理打理，但回報竟然不如打工仔自

行買盈富基金(2800)。統計顯示，強積金半年

人均賺約4,400元，回報僅3.21%，大幅跑輸

盈富基金半年7.43%的升幅。

研究機構理柏數據顯示，經歷「五窮月」虧損
6.03%，令打工仔年內強積金回報幾近全部蒸發

後，強積金於6月份大翻身。受惠於股票基金谷底反
彈，本港6月強積金由蝕轉賺，整體回報率達2.37%。
而上半年強積金則錄3.21%回報。

受惠股市反彈 上月蝕轉賺
根據積金局的數據，截至去年底，強積金總資產為

3,560.35億元，以上半年平均回報達3.21%，即於6月底
總資產累積至約3,674.64億元，再按3月底參與計劃的
僱員及自僱人士約257.6萬名打工仔計算，3.21%的回
報相等於每人賺約4,436.6元。

綜觀同期其他指數及產品，耗用打工仔高昂管理費
的強積金，上述回報率實在不敢恭維。㞫指上半年累
積升幅達5.5%；而盈富基金半年更達升7.43%，以去年
底盈富基金收報18.58元，至6月29日收報19.96元，以
每手500單位計，當日買6手已可超過強積金的半年回
報。

數據顯示，強積金按月回報為2.37%，以股票基金較
佳，平均回報3.59%。處於風眼的歐洲股票，單月表現
卻最為標青，按月回報達6.36%；日本股票亦按月升
5.03%；港股基金則升3.74%。至於內地概念，中國股
票回報月內增1.05%，大中華股票升1.81%。債券基金
月內錄得0.55%的增長，混合型資產則錄2.31%回報。

美股表現標青 半年上升7%
總結今年上半年，整體強積金回報為3.21%；半年內

表現最佳的資產類別為股票，平均回報率為4.31%，當
中以醫療和保健股票基金，回報超過一成，其次為美

股升7.06%。
專家提醒供款人切勿鬆懈，畢竟市況仍然不穩，尤

其歐債危機仍未解除，美國經濟復甦成疑，勿因歐美
股票單月表現理想而轉倉，放眼較長㡊仍是以股債並
行較為穩陣。

香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 受半年
結、國債認購抽走人民幣資金等影
響，離岸人民幣(CNH)短期拆息近日
顯著收緊，8間銀行經財資市場公會

（TMA）網頁公佈的隔夜拆息，從上
周由2厘推升至4厘後，至昨日更進一
步升至5厘。

離岸人民幣隔夜拆息繼上周末突然
扯高至4厘後，至昨日仍無回落㢌象，
除了匯豐及摩通報4.5厘外，包括中銀
香港（2388）及渣打香港在內的6家銀
行，隔夜息再升0.5厘至5厘，值得留
意的是，匯豐及三菱東京UFJ銀行的
隔夜息，單日升幅更達1厘，可見銀行
熱搶人民幣短錢的程度。

星展經濟研究部經濟師周洪禮分析
指，上周機構投資者競投人民幣國
債，加上季結後資金或未回籠，因而
令人民幣拆息上升。

金管局：推新措施紓緩流動性
事實上，金管局早前推出多項促進

人民幣流動性措施，包括向人民幣提
供一星期短錢，但觀乎近數日短期拆
息的飆升，該措施似乎並未見效。路
透社則報道引述市場人士指，金管局
參考境內銀行間的7天期回購利率，但
目前已高於4厘，早已遠高於實際資金
成本。

金管局發言人回應查詢時則表示，
認為市場流動性偏緊已較日前有所緩
和；發言人未有透露昨天是否銀行透
過其回購，向該局拆借短期流動資

金，只稱自措施於上月推出後，已有銀行使用以
紓緩市場流動性的情況，強調金管局已作好準備
向銀行提供流動資金。
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香港文匯報訊（記者 陳遠威）建行亞洲行政總裁郭
珮芳昨日表示，新一批人民幣國債的零售認購反應較上
一批遜色，認購額與去年同期相比稍有減少，相信是因
為長假期而有所影響，現時距截止認購仍有一段時間，
有信心銷情會上升。去年的人均認購額為20萬元，今年
認購至今的人均認購額約10萬元。

半年結後 人幣息料回落
她表示，期望超額認購率會較去年好，認為2年期的

零售國債提供長期及穩定收入予投資者，風險亦較低，
雖然人民幣定存較高息，但年期短，兩樣產品之間不存
在競爭；並相信人民幣息率在半年結過後會輕微回落。

工銀亞洲指出，新一批國債的銷售進入第三天，首天
銷售情況比較普通，惟長周末後銷售情況明顯出現好
轉，假期後該行的認購額度較上周配售期首天出現數倍
增長，部分客戶更作出相對大額的認購。考慮到是次國
債發行銷售期較長，本港投資者習慣於配售期末段才作
投資決定，故對本年度銷售情況仍屬樂觀。

工銀：推優惠吸國債客
工銀亞洲指，首兩天透過該行認購國債的客戶數量與

去年相若，惟客戶平均認購金額較去年略為下降，相信
受到投資者對人民幣升值預期下降的影響。然而，由於
是次國債收益為歷年最高，大批過去持有國債作為低風
險投資的投資者均再次對國債表示興趣，部分投資者考
慮增持手上國債提高整體收益率或置換現時手頭上持有
收益率較低的國債，該行針對這些潛在需求為投資者提
供各種不同的認購優惠，包括提供各項費用的豁免，亦
於開立戶口及兌換人民幣方面提供優惠，成功吸納了一
班潛在投資者。

另外，中央允許香港金融機構在廣東設立消費金融公
司，建行亞洲的郭珮芳續表示，措施於銀行層面屬正
面，會對此作出考慮，亦會與母公司交流意見，但細節
仍有待研究。

香港文匯報訊（記者 卓建安）資金流入，港匯再逼
兌換上限，港股在過去兩個交易日已累計上升710點，
昨日港股則呈整固格局，並觀望今日歐洲央行議息會
議以及明日美國公佈的就業數字。㞫指昨日先升後
跌，收市報19,709點，微跌25點或0.13%。

㞫指昨日高開98點至19,833點後，瞬間即升至全日的

高位19,835點，之後表現反覆，但波幅不大，最低曾跌
58點至19,677點，收市報19,709點，仍受制於250天移
動平均線19,866點。港股昨日主板成交額為458億元，
較上日的498億元略低，顯示大市動力仍不足。

觀望歐央行議息 港股整固
金利豐證券研究部董事黃德几昨日表示，昨日港股

進行整固，而市場正觀望今日歐洲央行舉行的議息會
議。根據彭博的資料，目前市場預期歐洲央行今日的
議息會議後將減息0.25厘至0.75厘。黃德几指出，目前
市場對歐洲央行議息會議的憧憬不僅是減息那麼簡
單，歐洲央行有可能會推出與上周歐盟峰會達成協議
的配套措施。

黃德几續稱，近日市場亦憧憬人行將降低存款準備
金率，內銀股已經炒上，昨日並出現回吐，相信有關
消息市場已部分反映，若降低存準率的消息公佈，內
銀股未必再有很大的動力炒上。

氣氛轉佳 本月料升越二萬
不過，黃德几指出，目前市場的氣氛轉佳，預計本

月港股是一個升市，短期來講20,000點並非技術上的阻

力位，而預計港股上升至20,300點，即100天移動平均
線附近有較大阻力，因該位有一個較大的下跌裂口需
要回補。他並認為，短期港股若回調的話，相信幅度
很小，預計在19,400點已有較大支持。

另外，最近幾日港匯繼續走強，港元兌美元並逼近
強方兌換保證7.75，過去三日港元兌美元已上升44點
子，昨日香港時間晚上7點22分，港元兌美元報
7.7540，再升7點子。有分析指出，最近港匯偏強，顯
示有資金流入香港，若消息配合，不排除會進一步推
高港股。

憂增貸遜預期 內銀股回吐
近期表現強勢的內銀股昨日回軟，有報道稱6月份四

大行新增貸款或遜預期有關。昨日工行（1398）和建
行（0939）收市分別跌0.93%至4.28元和0.38%至5.3
元。

另外，昨日部分資金短炒「大孖沙」增持股，銀基
（0886）再獲鄭裕彤增持510萬股至8.07%，收市升
6.52%至3.43元；李嘉誠旗下長江生命科技（0775）增
持瑞年（2010）至5.01%，瑞年收市更急升19.19%至
2.05元。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）花旗私人銀行亞
太區首席投資策略師John Woods昨日於記者會上預
料，下半年㞫指難以大升，仍然會呈「上上落落」
趨勢。他最看好內需消費板塊，如衣服、食品及零
售行業等，原因是受經濟周期影響較小，亦看好汽
車業、博彩業等板塊。

John Woods指出，目前亞太區股市的估值普遍偏
低，反映市場預期內地經濟增長將放緩，對歐美經
濟前景也不樂觀。他認為，目前的投資策略應以保
守為主，相信消費板塊未來將跑贏大市，但對內銀

股持較謹慎看法，主要是擔心貸款的規模增長過
快，或會影響內銀的資產素質。

市況波動 看好亞洲高息債
至於債券市場，John Woods看好亞洲區內以美元

計價的高息債券，稱在市況波動的情況下，高息債
券的表現最穩定，有機會吸引更多投資者青睞。貨
幣方面，他認為美元短期內仍將維持強勢，因此與
美元關連性大的貨幣將會造好，當中首推港元，此
外亦看好人民幣、日圓和新加坡幣。

經濟方面，John Woods指內地的通脹已經受控，
估計6月份的CPI數據將較市場預期的2.3%更低，
但由於內地早前宣布加電費，故預期不會跌穿2%
的水平。他又預計，人民銀行將繼續放鬆貨幣政
策，下半年會再減息一次及調降存款準備金率兩
次。

宏調將鬆動 內房股續跑贏
另外，花旗銀行昨日發表報告，指隨㠥內地宏調

有所鬆動，加上開發商銷售不斷改善，料內房股下
半年將可繼續跑贏大市，多家內地主要開發商於
2011至14年間的銷售額可維持5%的年複合增長
率。在較大型開發商中，以世茂房地產（0813）的
12%增長率最高，中國海外（0688）及華潤置地

（1109）分別有9%和10%的增速，越秀地產（0123）
的增幅更達18%。
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香港文匯報訊（記者 馬子豪）法興證券環球
股票產品部董事李錦昨指出，相信歐債問題需
要多年時間才能完全解決，預料下半年股市波
動或加大，出於對沖風險的考量下，或有利窩
輪交投回升，甚至超越牛熊證。

法興證券環球股票產品部策略師蔡秀虹則
指，根據第二季數據估計，相信下半年仍然是
以上落市格局為主。至於上半年因市況較淡
靜，大市波幅較窄，對炒即日鮮的投資者不
利，窩輪成交下降。李錦續指，市況淡靜亦增
加發行人的經營困難，因持倉過夜資金比例下
降，為維持每日流動量，令發行人對沖成本有
所增加。

東亞銀行（0023）日前加入輪證發行市場，
但李錦認為衍生產品市場仍有增長空間，市場
亦會繼續整合，有發行人進出屬正常現象。

強積金上半年表現
類別 6月份回報(%) 首6月回報(%)

債券平均 +0.55 +1.66

股票平均 +3.59 +4.31

香港股票 +3.74 +5.24

中國股票 +1.05 +0.61

大中華股票 +1.81 +3.66

歐洲股票 +6.36 +1.66

北美股票 +3.42 +7.06

混合型平均 +2.31 +3.46

總數平均 +2.37 +3.21

近一年強積金按月回報表現

-8

-4

0

4

8

12

變幅(%)

2012年6月
+2.37

2012年5月
-6.03

2012年4月
+0.25

2012年3月
-1.37

2012年2月
+3.54

2012年1月
+4.9

2011年12月
+0.36

2011年11月
-5.62

2011年10月
+10.56

2011年9月
-7.75

2011年8月
-5.27

2011年7月
+0.2

■John Woods認為，目前的投資策略應以保守為

主。 香港文匯報記者涂若奔 攝

■港股昨日高開98點後，表現反覆，收市倒跌25點，

主板成交減至458億元。 香港文匯報記者張偉民 攝

■蔡秀虹(左)相信，下半年港股仍然是以上落市

格局為主。旁為李錦。 張偉民 攝

■郭珮芳(右)稱，有信心國債銷情會上升。

香港文匯報記者陳遠威 攝


