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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

高風險資產偏強■
■澳元料上衝1.03 周一非美元貨幣自高位回落，隨㠥歐盟峰會落幕，焦

點轉向全球經濟狀況。本周經濟數據較多，重點關注澳
洲聯儲、英國央行、歐洲央行利率決議，以及美國非農
就業數據。中國國家統計局周日公布的統計數據顯示，
儘管中國6月份製造業活動遠好於市場預期，但這是該
指數連續第二個月回落，並創出七個月新低。

據瑞士媒體報道，瑞士央行行長喬丹(Thomas
Jordan)周日再度確認捍衛瑞郎兌歐元1.20上限的承諾。
喬丹表示，該匯價限制仍為抗擊通縮壓力的關鍵。

瑞士央行捍衛1.20上限
在瑞士央行給瑞郎兌歐元設定1.20的下限水準之

後，匯率已經從2011年9月以來相對保持穩定，出口商
在一定程度上由此緩了口氣。喬丹認為，瑞郎利率當
前仍舊維持在很高水準。

瑞士央行最近數月以來已經通過包括增持澳元、新
加坡坡元、及韓國韓圜等方式使其外匯儲備多樣化，
並通過瑞典克朗及丹麥克朗限制其外匯資產所蒙受的
損失。

今年年初以來，歐元兌瑞郎整體走勢尚未出現明確突
破1.20關口。鑑於1.20這個市場有㠥明顯共識之支撐，
可料到若出現破位，應當延續一段下跌行情，目標可至
5月30日低位1.1963以至50個月保歷加通道底部1.1910水
平，進一步料可看至1.1850。不過，在實質上亦需慎防
央行干預才是最大之考慮點，故建議寧可等候在1.19區
間買入歐元兌瑞郎，亦不宜追沽歐元。至於上方阻力預
料為100天平均線1.2035及1.2080，連續多周已見歐元未
可回破此區，及後將參考1.2150水平。

美元兌瑞郎曾跌穿0.95關
周一瑞郎跟隨歐元跌勢，美元兌瑞郎曾跌破0.95關

口見0.9480，但其後迅即收復0.95關造0.9537。美元兌
瑞郎在6月中旬出現三個交易日於0.9420附近獲得支
撐，故若果短期仍得守穩，或會即將出現反撲。較近
阻力預計見於25天平均線0.9580，延伸上試目標可擴
展至0.9750及0.9785。向下若重新回落至0.94下方，則
有機會形成雙頂形態，下試水準可至0.9250水平。較
近支持見於100天平均線0.9280。

企業債基金有亮點
據基金經理表示，近期美國經濟數據令人失望，反映放緩

情況加劇，逼使美聯儲局將「扭曲操作」延長至今年年底，
目的是為持續降低利率及刺激信貸。由於這措施會繼續壓低
利率，刺激風險資產，因此據美國美林銀行的數據，當地投
資等級債已錄得超過9個月資金淨流入。

聯儲局扭曲操作 企債增優勢
這是由於短期利率已經接近零的水平，而有一些研究指美

聯儲局每購入1,000億美元長債的「扭曲操作」，長期利率也會
下跌0.03%。雖然企業債收益率也會隨㠥利率走勢有所降低，
由於企業實際違約率的降低，以及受到市場震盪而擴大的息
差吸引，反成為屬於風險性資產的企業債投資吸引優勢。

以佔近三個月榜首的PIMCO環球投資級別債券基金為
例，主要是透過不少於三分之二資產投資於具投資級別、而
發行機構須最少在三個國家設有註冊辦事處或有主要業務
(美國可為其中之一)的企業固定收益證券投資組合，以達致
賺取最高總回報目標。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為19%、9.45%及
4.43%。資產百分比為134.23% 債券、18.28% 其他及-52.51%
現金。

資產信貸評級為40% BBB級、24% A級、17% AAA級、
9% AA級、8% BB級及2% B級。

基金三大投資比重為9.49% US 10 year Treasury Note
Futures (CBT)，(2012年6月20日到期)；7.73% PIMCO FD IR-
USD S.T.；及9.41% LIFFEs Euribor-futures，(2014年6月14日
到期)。

在美國經濟復甦似乎遜於預期，而歐洲的情況不會大幅改
善，讓利率未來六個月至一年期間還會處於低水平，相對下
堅實的資產負債表使得投資級的企業債信貸風險被視為接近
安全，吸引投資者的挹注。

瑞郎波動 不宜追沽歐元

在美、歐、日等國債收益率趨於

歷史低水準的同時，由於有超過

60%標普企業第一季的盈利是高於

市場的預測，平均盈利同比增長也

超過一成，因此即使投資級企業債

收益率上季底來到4.16%，距歷史

低水平的4%僅一步之遙，但上季

開季起企業債連續吸引資金淨流

入，表明投資者對這類資產態勢還

是抱有樂觀的期待。

■梁亨

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走高至1.0360美元水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,610美元水平。

企業債券基金回報表現
基金 近三個月 近一年
PIMCO環球投資級別債券基金 H Ins 2.68% 6.53%    
瀚亞美國特優級債券基金 A 2.17% 5.32%    
保誠美國特優級債券基金 2.16% 3.65%    
施羅德環球企業債券基金A  ACC 1.67% 4.10%    
景順環球投資等級債券基金 C 1.37% 5.52%    
美盛西方資產環球藍籌債券基金 A Acc $ 1.04% 3.92%    
天達投資評級公司債券基金 A 0.95% 4.47%
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澳元兌美元
美元

澳元上周在99.70美仙附近獲得較大支持後，
已逐漸趨於偏強，在重上1美元水平後，更一度
於本周初反覆走高至1.0275美元附近的2個月高
位。由於上周歐盟峰會所達成的協議已暫時利
好市場的投資氣氛，因此在歐元以及高風險資
產均表現偏強的帶動下，連帶商品貨幣亦進一
步擴大其反彈幅度，並且令澳元在本周初得以
繼續持穩於1.02美元水平。受到澳元已輕易向上
衝破近期位於1.0200至1.0220美元之間的主要阻
力區影響，預期澳元將會續有反覆上調空間。

另一方面，澳洲的首季經濟成長以及5月份的
新增職位均高於市場預期後，澳洲央行又已接
連在5月及6月皆作出降息行動，因此市場已認
為澳洲央行於本周二的政策會議上將不會有進
一步的降息活動出現，該情況將有助澳元的短
期表現。此外，受到日圓近期升勢放緩的影響
下，澳元兌日圓交叉匯價亦已從上月初的74.45
水平逐漸反彈至本周初82.00附近的兩個月以來
高位，這亦對澳元的表現構成正面影響，將暫
時不會遇到太大的回吐壓力，並將有助澳元的
進一步反彈。預料澳元將反覆走高至1.0360美元
水平。

金價反覆上試1610美元
上周五紐約商品期貨交易所8月期金收報

1,604.20美元，較上日升53.80美元。受到美元於
上周五表現偏弱影響，8月期金曾一度反彈至
1,607.80美元水平。雖然現貨金價本周初曾略為
回軟至1,589美元附近，但美元匯價仍可能進一
步回落之下，預料現貨金價將反覆走高至1,610
美元水平。

本周數據公布時間及預測
日期 國家 香港時間 報告 預測 上月

3 歐盟 6:00PM 五月份歐元區生產物價指數# - +2.6%

美國 10:00PM 五月份工廠訂單 +0.4% -0.6%

4 澳洲 9:30AM 五月份零售額 - +0.3%

歐盟 6:00PM 第一季歐元區國內生產總值#(修訂) -0.1% +0.7%

5 澳洲 9:30AM 五月份貨物及勞務貿易赤字(澳元) -10.25億 -

美國 10:00PM 六月份供應管理學會服務業指數 53.0 53.7

6 英國 4:30PM 六月份生產物價指數

輸出: - -0.2%

輸入: - -2.5%

美國 8:30PM 六月份失業率 8.2% 8.2%

8:30PM 六月份非農業就業人數 +10萬 +6.9萬

上周數據公布結果
日期 國家 香港時間 報告 結果 上月
25 美國 10:00PM 五月份新屋銷售(單位) 36.9萬 34.3萬
26 日本 7:50AM 五月份企業勞務價格指數# +0.1% +0.2%

英國 4:30PM 五月份公共財政赤字(英鎊) 169億 124億

美國 10:00PM 六月份消費信心指標 62.0 64.4R
27 德國 3:00PM 五月份入口物價指數# +2.2% +2.3%

3:00PM 六月份消費物價指數# +1.7% +1.9%

美國 8:30PM 五月份耐用品訂單 +1.1% -0.2%R
28 英國 4:30PM 第一季國內生產總值# -0.3% -0.3%

歐盟 6:00PM 六月份歐元區經濟情緒指數 89.9 90.5R

六月份歐元區工業信心指數 -12.7 -11.4R

六月份歐元區消費信心指數 -19.8 -19.3

美國 8:30PM 第一季國內生產總值 +1.9% +1.9%
29 德國 3:00PM 五月份零售銷售# -1.1% -3.8%

歐盟 6:00PM 六月份歐元區協調化消費物價指數# +2.4% +2.4%

五月份歐元區M3貨幣供應# +2.9% +2.5%

美國 8:30PM 五月份個人收入 +0.2% +0.2%

五月份個人開支 0.0% +0.1%R

9:45PM 六月份芝加哥採購經理指數 52.9 52.7

9:55PM 六月份密茲根大學消費情緒指數 73.2 74.1

註：R代表修訂數據　#代表增長年率

（7月3-6日）

（6月25-29日）

對於曾經的質疑，一年半過後的今天，成
都蘭桂坊總經理張旭，用「相當順利」

予以了回答。「我們目前店舖的出租率達到了
百分之百，日均客流量也達到了上萬人次，這
些數據顯示㠥我們的成功」

那麼，蘭桂坊為何將內地首站選址成都呢？
成都蘭桂坊成功的秘訣又是什麼？

成都用熱情和真誠
打動了蘭桂坊

在這個充斥㠥山寨品牌的時代，「蘭桂坊」
對很多年輕人來講並不陌生。在內地的大城市
中，以「蘭桂坊」為名的夜場可謂不勝枚舉。
面對如此多的「蘭桂坊」，很少有人知道，他
們中竟沒有一家是正宗的。

2010年12月22日，在成都錦江之畔，伴㠥波
光粼粼的江水、璀璨絢爛的燈光，香港蘭桂坊
全球唯一分店——成都蘭桂坊正式啟幕。至
此，在中國內地，終於有了第一家「正宗」的
蘭桂坊。

鑒於香港蘭桂坊巨大的品牌效應，之前內地
曾有多個城市誠邀蘭桂坊前往落戶，而蘭桂坊最
終卻選擇了成都。為什麼？香港蘭桂坊控股有限
公司主席盛智文表示，蘭桂坊最終選擇落戶成
都，主要是被當地政府的熱情和真誠所打動。

盛智文告訴記者，2008年奧運
後，在當地政府反覆邀請下，他
決定到成都看一看。而當他第一
次踏足成都，便感到了莫名的興
奮，「我發現成都人很時尚，很
愛玩，這裡的空氣中好像都充滿
了享樂生活的氣息。這座城市這
種愉悅的生活氛圍，真是與我一
拍即合！除此之外，水井坊特色
街區的地理位置非常好，被兩河
環抱，沿河長400米的親水片區是
不可多得的黃金地段。那次考察
之後，我們的項目便很快敲定下來了。」

融入本土文化
增添國際元素

酒吧林立、夜店迷離、明星雲集，這或許是
很多人從港片、雜誌上了解到的香港蘭桂坊。
但走進成都蘭桂坊，濃濃的成都味道卻撲面而
來——川菜、火鍋、茶館，每一個都是地道的
成都符號。

張旭表示，蘭桂坊開在成都，其成功經營的
基本要素就是要努力融入成都本土文化。在蘭桂
坊的業態和租戶的組合中，川菜館、火鍋店、茶
樓等就是一些典型的具有本土特色的租戶。

而在蘭桂坊定期舉辦的大型活動中，諸如川劇
雜技等在內的本土文化元素也會被引入其中。

當然，作為一家來自香港的企業，成都蘭桂
坊也通過一些國際化元素的引入，來實現與本
土文化的融合。「我們有國際化的美食、國際
化的酒吧，在大型活動時，我們還將邀請來自
國外、港台的演藝人員，給成都市民帶來一些
國際化的表演。」

張旭告訴記者，成都蘭桂坊目前60%的商家
來自成都本地，另外40%來自北京、上海、新
加坡、美國、法國等地。除了酒吧、俱樂部，
餐飲也佔據很大空間，此外還有紅酒、雪茄、
服裝等高檔專賣店，甚至涵蓋SPA、書店、畫
廊等休閒藝術生活。

香港蘭桂坊：
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慶典

不知是有意還是無意，香港蘭桂坊在內地的首個項目——成都蘭桂坊，最終選址在

成都最為著名的夜生活場所——九眼橋酒吧一條街的正對面。面對成都本土娛樂市場

的競爭，蘭桂坊選擇了與其「正面迎戰」。

作為一個以「休閒」著稱的城市，濃郁的休閒文化使成都的娛樂休閒業較為發達。

「在這樣一座本已擁有濃厚休閒氛圍的城市，香港蘭桂坊能夠順利融入其中嗎？」在

落戶成都之初，很多人對蘭桂坊都有㠥這樣的疑問。 ■香港文匯報記者 唐鎏宇

在張旭看來，蘭桂坊入住成都，不僅
僅是簡單的組合了餐飲娛樂行業的一些
租戶，最為重要的是它帶來了一種全新
的文化和生活體驗，而這種新的文化和
生活體驗在很大程度上正改變㠥成都年
輕人的生活方式。

在成都，商業佈局一般都是酒吧一條
街、美食一條街這樣的單一格局，本土
文化氛圍濃厚。蘭桂坊複製了集購物、
餐飲和娛樂於一體的多元化休閒中心，
既能滿足任何國際化的消費需求，又成
為了當地人消費的時尚標桿。

張旭告訴記者，蘭桂坊的來到，為成
都年輕人提供了一種新的休閒選擇，下
班後，他們除了逛街和回家，還可以到
蘭桂坊泡吧、喝咖啡、唱歌、交朋友，
甚至在這裡進行一些商務洽談活動。這
種全新的生活方式，讓很多成都年輕人
都感覺眼前一亮。

成都休閒，因「我」而變


