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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

加元本周初在1.0320附近獲得較大支持後，
已稍為有所偏強，在向上衝破1.0300水平後，
更一度走高至1.0230附近。由於加元連日來的
走勢均依然是顯著受制於1.0230附近的主要阻
力位，該情況將不利於加元的短期走勢。此
外，歐元的偏弱亦已對商品貨幣的表現構成負
面影響，再加上紐約期油在近日的活動範圍又
已逐漸下移，並且處於每桶78至80美元水平之
間，故此受到歐元與及油價皆走勢偏弱之下，
加元暫時將不容易出現太大幅的反彈，所以預
期加元將會續有反覆下調空間。

另一方面，在德國反對推出歐元區共同債券
後，投資者已是頗為擔憂本周四及周五連續兩
天舉行的歐盟峰會將可能難以達成有效解決歐
債危機的方案，而歐元近日的偏弱表現亦已反
映出該個狀況。由於德國公布其6月份失業率
已是高於市場預期後，部分投資者已認為歐元
區第2季的經濟表現將會進一步遜於首季，因
此歐元於本周四在輕易失守1.2440附近的主要
支持位後，歐元曾一度急跌至1.2405美元附近
的3周多低位，所以受到歐元下跌的拖累下，
連帶商品貨幣亦往下作出回吐。在歐債危機將
可能持續惡化的影響下，預料加元將反覆走低
至1.0380水平。

金價反彈曇花一現
周三紐約商品期貨交易所8月期金收報

1,578.40美元，較上日升3.50美元。現貨金價本
周初受制於1,587美元附近阻力後，已一度於
本周三反覆走低至1,562美元附近。受到美元
走勢偏強的影響下，預料現貨金價仍將反覆走
低至1,550美元水平。

歐元油價偏弱■
■加元反覆走低 日本政府周四公佈的數據顯示，5

月零售銷售較上年同期增長3.6%，
高於市場預期中值的增長3.0%。但5
月同比增幅低於4月的5.7%，因去年
震後的民間消費回升勢頭減弱。歐元
區峰會可能再度令人失望的風險以及
厭惡風險情緒支撐日圓，扶助日圓兌
美元脫離近兩個月低位。美元兌日圓
見徘徊於79區間，脫離周一觸及的8
周高位80.59日圓。然而，日圓走勢
可能掙扎，因該國政治不確定性。日
本眾議院本周通過了首相野田佳彥的
增稅方案，但執政黨內反對該方案的
異見者數量足夠令該黨分裂，或導致
提前大選。三年內將消費稅率上調一
倍至10%的方案被視為遏制日本公共
債務的第一步。日本公共部門債務已
超過本國兩年的經濟產出，為發達國
家中最高。而周五有多項日本經濟數
據將會公佈，較矚目可留意最新失業

率和消費者物價指數等等。
技術圖表所見，100天平均線80.50

將構成阻力，估計若可出現突破，以
自三月中旬起始的跌幅計算，50%及
61.8%之回檔位將可達至80.90及
81.70；關鍵位置則會指向3月15日高
位84.17。相反，若繼續受制80關
口，則有機會延續近期之反覆偏軟走
勢，短線傾向再回落較近支持見於
250天平均線78.50及78水平；而上周
低位77.65仍會受到矚目，關鍵預料
在今年二月低位76關口。

歐元兌瑞郎1.2關有支撐
瑞士法郎方面，瑞郎兌歐元和兌美

元周三走勢遲滯，投資者愈發懷疑歐
盟峰會能否達成切實措施，限制了市
場走勢。將於周五公布的瑞士KOF
領先指標將給出線索，以判斷瑞士的
歐元區鄰國是否開始拖累其增長。今

年年初以來，歐元兌瑞郎整體走勢尚
未出現明確突破1.20關口。鑑於1.20
這個市場有㠥明顯共識之支撐，可料
到若出現破位，應當延續一段下跌行
情，目標可至5月30日低位1.1963以
至50個月保歷加通道底部1.1910水
平，進一步料可看至1.1850。不過，
在實質上亦需慎防央行干預才是最大
之考慮點，故建議寧可等候在1.19區
間買入歐元兌瑞郎，亦不宜追沽歐
元。至於上方阻力預料為100天平均
線1.2035及1.2080，連續多周已見歐
元未可回破此區，及後將參考1.2150
水平。

美元兌瑞郎在六月份有㠥明顯之回
落走勢，自6月1日高位0.9771跌至本
周一見過0.9417水平。若果以5月1日
低位0.9039至6月1日高位之累積升幅
732點計算，50%之回吐水平為
0.9405，相當接近周一低位。

電信股基金展魅力
據基金經理表示，儘管今年美國經濟步履維艱，使得標普

開年來的漲幅不足4%，但與此同時，當地電信業卻有持續增
長，大多數的全國性大型電信服務提供商或區域電信運營商
上季均錄得淨新增的預付用戶，比如AT&T、Verizon、Sprint
Nextel，用戶就分別增加了72.6萬、50.1萬及26.3萬。

反映在股價上，Sprint Nextel、AT&T開年來的漲幅分別超
過27%及17%，Verizon也漲了超過9%；即使美銀美林認為近
周的勢頭，這板塊股趨近超買，但還是有信心其表現會超越
其它標普板塊。

手機數據增長撐產業多元化
這是由於電信業涵蓋由於電信業涵蓋包括有線/衛星電視服

務商、光纖、光學、網絡和更多的各種各樣的技術以及相關
的業務，已成為各國不可或缺的經濟驅動力之一；而美國聯
邦傳播委員會估計，單是手機數據，未來5年有25倍以上的增
長，為產業提供多樣化的潛力機遇。

以佔近三個月榜首的富達環球電信基金為例，主要是透過
與電信行業有關的公司股票管理組合，以達致長期資本獲利
的目標。

基金在2009、2010和2011年表現分別為16.6%、11.41%

及-0.65%。基金平均市盈率和標準差為12.4倍及14%。資產百
分比為97.93% 股票和2.07% 現金。

資產地區分布為33.69% 美國、13.23% 英國、10.12% 已發
展歐洲大陸、9.38% 日本、8.1% 新興亞洲、6.78% 已發展亞
洲、6.19% 加拿大、5.52% 拉丁美洲、3.31% 大洋洲、2.16%
新興歐洲及1.53% 非洲。

資產行業比重為93.57% 電信、4.27% 科技及0.1% 周期性消
費。基金三大資產比重股票為9.64% Vodafone Group PLC、
9.35% AT&T及7.93% 中移動。

而AT&T去年第四季760萬「iPhone」新用戶銷售的巨額補
貼，為公司的利潤率帶來壓力，除非蘋果今年會發布另一的
新「iPhone」，否則去年的「iPhone」用戶陸續使用昂貴的數
據計劃，會讓其利潤率回升，為其業務添加魅力。

政治不確定性日圓短線反覆

經濟的不確定性和動盪，往往帶

動資金挹注更安全的避風港，使得

標普電信板塊股開季以來在標普十

大板塊中脫穎而出，成為最強勢的

板塊；雖然相關指數已來到近四年

的最高水準，但還是擔憂經濟放緩

的憂慮每每成為市場震盪焦點，現

階段電信業基金不失為穩健資產配

置的佳選。 ■梁亨

金匯錦囊
加元：加元將反覆走低至1.0380水平。

金價：現貨金價將反覆走低至1,550美元水平。

電信基金回報表現
基金 近三個月 今年以來
富達環球電信基金 A 0.53% 3.28%
法巴L1全球電信股票基金 Inc -0.78% 1.68%
ING (L) 電信投資基金 P USD -3.48% 2.02%
百達數碼通訊基金 P USD -6.34% 4.34%
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6月29日重要經濟數據公布
日本 07:13 6月製造業採購經理指數(PMI)。前值:50.7

07:30 5月失業率。預測:4.6%。前值:4.6%
5月全國消費者物價指數(CPI)年率。前
值:0.4%

07:50 5月工業生產初值。預測:-2.8%。前值:-0.2%
13:00 5月建築訂單年率。前值:16.2%

5月房屋開工年率。預測:6.7%。前值:10.3%
法國 13:30 第1季度國內生產總值(GDP)季率修訂。前

值:0.0%
14:45 5月生產物價指數(PPI)月率。預測:-0.5%。

前值:0.0%
德國 14:00 5月實質零售銷售月率。預測:0.0%。前

值:0.6%；年率。預測:1.0%。前值:-3.8%
瑞士 15:00 6月KOF領先指標。預測:0.85。前值:0.81
歐元區 16:00 5月M3貨供額三個月移動平均年率。前

值:2.7%
17:00 6月消費物價調和指數(HICP)初值年率。預

測:2.4%。前值:2.4%
加拿大 20:30 5月生產物價指數(PPI)月率。預測:-0.1%。

前值:0.0%；年率。前值:0.4%
4月國內生產總值(GDP)月率。預測:0.2%。
前值:0.1%

美國 20:30 5月實質個人支出。前值:0.3%
5月個人消費支出(PCE)物價指數年率。前
值:1.8%；月率。前值:0.0%

21:45 6 月 芝 加 哥 採 購 經 理 人 指 數 ( P M I ) 。 預
測:52.9。前值:52.7

21:55 6月路透/密西根大學消費信心指數終值。預
測:74.1。前值:74.1

22:30 ECRI一周領先指標(6月22日當周)。前
值:121.3


