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港人幣交易量日均50億美元
香港文匯報訊　(記者 趙建強) 受外圍經濟波

動影響，港股近期波動頗大，晉裕認為，隨 歐
債問題舒緩，加上美國第三季業績期表現不會太
差，港股將於第三季回升，但該行警告，美國早
前推出的多項經濟救市措施，將相繼於今年底至
明年初到期，若美國未能於大選前延長有關優
惠，將對美國經濟構成相當於3.8%的GDP的打
擊，港股相信將會受影響掉頭回落。
相對於歐債問題，晉裕投資研究部高級分析員

張嘉麟認為，美國多項優惠政策到期造成的「財
政懸崖」，對環球經濟影響更大，港股有機會受
拖累跌至18000點，若今年底再遇歐債問題爆發，
如希臘、塞浦路斯等國被踢出歐元區，港股更可
能暴跌至14000點。

強烈推介內房及基建股
不過，有危就有機，晉裕投資研究部董事林偉

雄看好下半年一些內地概念的投資機會，其中內
房及基建股更是強烈推介。他認為，雖然中央不
會再出「4萬億」救市，但亦相信不會有更多樓
市調控出台，且預料內地7月有機會再透過減息
及調低存款準備金率來救市，對樓市有支持作
用，但他亦承認，內房近期升幅過高，不宜高
追。至於基建股，林氏相信內地會透過加快落實

「十二五」基建來維持經濟增長，可以看高一線。其他值得投
資的板塊包括金融、中國內需股及黃金，但奢侈品、原材料
及澳門股則需要小心。

奢侈品濠賭股要小心
恰逢歐洲國家盃進入最後決戰階段，身為球迷的林偉雄

「以波論股」，為投資者部署一個「5-3-2」穩守突擊陣，其中
守門員由iBond(4214)擔任，五個後衛乃較為穩陣的置富產業
(0778)、友邦(1299)、滬深300(2827)、電能實業(006)、盈富基金
(2800)，中場建行(0939)市盈率偏低，中人壽(2628)剛換管理
層、中移動(0941)可看好年底新iPhone機會，可轉守為攻，而
雙箭頭中國旺旺(0151)，中國建築(3311)分別為內需及基建股代
表，後備席則有中國海外(0688)(內房)、東方海外(0316)(航運)、
和黃(0013)(歐洲概念)、及SPDR金ETF(2840)(黃金)隨時替補。
晉裕港股走勢預測是否準確，要年底方知，但林偉雄同時

預測德國可於7月1日歐洲盃決賽中，以2:1戰勝西班牙奪冠，
或可作為投資者一個較為短期的參考。

余偉文在廣州出席「跨境人民幣
業務與企業國際化發展機遇論

壇」時說，據市場估算，目前香港離
岸人民幣外匯市場，平均每天的離岸
即期和遠期人民幣交易量合共達50億
美元，相等於320億元人民幣。有數據
顯示，香港離岸人民幣外匯交易量居
全球之首，即期外匯交易量佔全球的
56%。

港離岸人幣交易量全球居首
余偉文表示，2009年7月內地推出跨

境人民幣貿易結算的試點，內地對外
貿易以人民幣結算的比例從2009年6月
以前的完全沒有，增加至2010年的約
2%；而在2012年第一季，這比例已經
超過8%。根據國際經驗，日本外貿中
約1/3是以日圓結算的；而歐元在歐洲
貿易結算中佔50%-60%；美元在美國
外貿結算中比例為80%-90%。由此他
認為，人民幣貿易結算開展至今只有
兩年多，預期往後還有很大的增長空
間。

另外，就中央近日宣布的六方面挺
港措施中，其中提到「支持第三方利
用香港辦理人民幣貿易投資結算，豐
富香港人民幣離岸產品」，德意志銀行
大中華區首席經濟學家馬駿接受本報
記者訪問時認為，這是中央支持香港
加快建設人民幣體外循環機制的重要
舉措，因為香港要發展具有國際影響
的人民幣國際離岸金融中心，光靠與
內地打通人民幣回流機制仍是不夠
的，香港必須讓全球眾多國家和地區
的第三方使用人民幣。

第三方用人幣促港國際化
馬駿指出，歐洲儲備了全球美元資

產的20%-30%，這些並未回流至美
國，其中大部分是給第三方國家或企
業使用，形成美元在歐洲的體外循
環機制。香港因此需加強第三方使
用人民幣貿易投資和結算。香港可
推動本地債券交易的活躍度，發行
和交易更多的人民幣股票、推動第
三方使用、用ODI的人民幣貸款和結

算、人民幣貿易信貸等等。這些因
素都可以在一定程度上將流動性保
持在香港，形成人民幣在香港的「體
外循環」機制。

形成人幣在港體外循環機制
深圳綜合開發研究院副院長郭萬達

表示，未來國家將鼓勵和支持東南亞
等其它第三方國家或企業等通過香港
使用人民幣，以支持香港人民幣國際
離岸金融中心發展，如鼓勵他們在香
港進行人民幣貿易投資結算，進一步
開發人民幣計價的產品如債券、貿易

融資、貨幣拆借、人民幣收益基金和
人民幣保單、人民幣IPO和人民幣黃金
等。
郭萬達認為，國家支持第三方利用

香港辦理人民幣貿易投資結算，這對
內地企業和個人投資者是有利的，因
為香港人民幣離岸國際金融的壯大有
利內地企業和個人投資者間接分享相
關機遇，如人民幣H股發行和投資。
但是該政策利好與允許內地投資者直
接以QDII額度投資港股無關。目前國
家仍只會允許通過即將開放的港股
ETF投資港股。

香港文匯報訊（記者 卓建安）中國燃氣（0384）
昨日公佈截至今年3月底全年業績，錄得股東應佔盈
利為9.54億元，較上年度大幅上升52.4%，每股基本
盈利為21.76仙，派發末期息3.92仙，而上年度末期
息為2.2仙。
據公佈，本財政年度，中國燃氣新增9個城市管道

燃氣項目，截至今年3月底，其累計共於內地20個
省、市、自治區取得157個擁有專營權的管道燃氣項

目，並擁有9個天然氣長輸管道項目、133座壓縮天
然氣（「CNG」）汽車加氣站、1個天然氣開發項目以
及44個液化石油氣分銷項目。

新增9個城市管道燃氣項目
就新奧能源（2688）聯同中石化（0386）向中國

燃氣提出的收購要約，中國燃氣總裁兼聯席董事總
經理梁永昌昨重申，對方以每股3.5元的要約收購價

不能反映公司基本價值，由於對方並無調整收購作
價，故公司亦沒有對於要約的立場有所改變。

北控5.2億增持中燃氣至17.96%
另外，據外電報道，北控集團於本周三以每股介

乎3.68元至4元的價格，買入合共1.32億股中國燃氣
股份，涉及總金額約5.19億元，令其持股量由原來的
14.94%升至17.96%，並成為該公司第一大股東。
梁永昌對此表示，北控集團僅為公司一獨立投資

者，而北控是由市場上增持公司股票，並無對其提
出任何要約收購，故該公司未有對股權變動有特別
的看法，他僅強調公司會專注做好業務。
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香港文匯報訊（記者 古寧、李昌鴻）中央近日宣布六方面挺港措

施，其中人民幣業務是一大重點。香港金管局副總裁余偉文昨表

示，目前經香港處理的人民幣貿易結算交易金額，從2009年不到20

億元人民幣，增加到2011年的近2萬億元人民幣。由此可見，香港

是全球離岸人民幣貿易結算的樞紐。他指，香港離岸人民幣銀行同

業市場和外匯市場已經初步成形，並逐漸趨向成熟。

中國燃氣多賺52%  末期息3.92仙
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