
香港文匯報訊（記者 劉璇）周大福(1929)上市後的首份全年
業績符招股書預測，截至3月底，全年純利63.4億元，按年上
升79.2%， 每股盈利68.5仙，派末期息每股10仙。主席鄭家純
表示，在目前內地宏觀經濟情況下，公司仍有信心於未來3年
營業額翻一番，並預計於2014財年完結前達到2,000個零售點
的目標，比原定計劃提前完成目標。

有信心3年營業額翻番
鄭家純表示，上市後股價長期潛水，主要受市場氛圍影

響，但他強調周大福主要於內地發展，且業務較同業在溢價
能力等方面有優勢，未來營業額有信心會繼續增長。他同時
表示，高消費品市場日趨成熟，珠寶產品的銷售比會持續上
升。相較黃金，珠寶業務的毛利率更高，現時珠寶銷售只佔
整體銷售額約26%，未來將加大珠寶業務的銷售，希望3至5
年後該比例可以上升至五成。

今財年資本開支約10億
董事總經理黃紹基稱，集團截至3月底止淨負債率由2011年

度的65.2%改善至16.2%，現金等物值達99.88
億元。上年度資本開支7.49億元，預算今財年
資本開支8億至10億元。當中將有50%用於土
地及房產，集團於深圳建立內地總部大樓，料
今年底完工，以及於本月確認於武漢興建物流
加工基地，料第一期可於3年內投入使用，
40%用於開店，10%則用於機械設備。

黃紹基續指，現時存貨足夠未來發展，預計
今個財年無需要增加貸款來維持營運，財務狀
況亦足以應付派息及資本開支。集團亦會繼續
執行黃金對沖策略，避開市場波動風險，鞏固
毛利表現。近期銀聯收緊境外簽賬額，黃紹基
表示，現時訪港旅客數量仍有增長，即使銷售
單價增長放緩，但銷售件數仍然持續攀升，足
夠維持公司業務發展。

重點發展二三四線城市
執行董事兼財務董事鄭炳熙表示，截至3月

底，集團共擁有1,627個銷售點，按年增加269個。集團在今個
財年計劃增加200個銷售點。公司看好內地二三四線城市擁有
巨大潛力，未來將會重點發展。鄭家純補充稱，雖然全球經
濟不穩，但內地的宏觀經濟相對較好，「十二五規劃」重點
拓展內需。目前內地人均消費只及美國的十分之一，未來仍
然有巨大消費潛力。

周大福昨收報9.22元，跌1.915%。

香港文匯報訊 引發昨日濠賭股下挫的原因，是來
自上周六《澳門日報》的一則消息《銀聯收緊境外
簽賬 衝擊貴賓廳》。澳日的報道指，內地有關部門

「嚴厲執行」自由行簽註，以及銀聯大幅收緊境外簽
賬額，由過往境外簽賬總額每次最高1,000萬元大削
至100萬元，對賭場生意造成打擊。

內地「嚴厲執行」簽註
有博彩業者稱，近年澳門賭收屢創新高，內地要

「收一收」，但暫未收緊自由行簽註，祇是過去較
鬆，旅客遊澳後回到居住地已可立即辦理簽註，踏
入第三個月即可再次赴澳。現時有關部門「嚴厲執
行」，審批往往需三至四周，等同相隔四個月才可再
次訪澳（即由一年赴澳四次，變成赴澳三次）。

收緊境外簽賬 賭注縮水
報道稱，倘內地客必須赴澳，仍可持護照入境，

故簽註非影響賭收的關鍵原因。反而內地「閂水喉」

最致命，以往銀聯境外簽賬總額每次可由500萬至
1,000萬元，現時每次境外簽賬總額降至100萬元，賭
客注碼大減。報道稱，除賭收外，其他消費亦明顯
減少，如高級時裝店生意額亦大減七成。

報道表示，五月澳門入境旅客按年減6.5%、賭收
按年僅增7.3%，賭收增幅創逾兩年以來新低。有貴
賓廳負責人表示，近兩月生意明顯淡靜，投注額少
近一成。未來兩月屬暑假旺季，但外圍經濟不景，
估計賭收會較五、六月稍好，但預計較去年同期仍
會減8-10%。下半年賭收能否樂觀視乎多個因素，包
括內地是否放寬「銀根」，房地產調控政策是否放
鬆，以及歐美經濟前景對股市造成的影響等。全年
賭收估計祇較去年維持單位數升幅。

隨㠥香港回歸15周年和梁振英將

接任新特首，目前市場傳言中央將

再推一籃子挺港金融及經貿措施，

其中會包括港股ETF，深圳前海開發

如實施人民幣跨境貸款、前海企業

和個人所得稅接近香港和降低香港

機構進駐前海的門檻等等。目前，深港兩

地投資者已偷步買入相關受惠的港股及A股

股份，以期有七一後「拆禮物」。

港股ETF若放行 成份股受捧
確實，港股ETF如像中證監所說月底能夠

放行的話，這將有利港股尤其是一些成份

股的表現，內地一些投資者因未有投資港

股機會，他們想通過買入港股ETF來分享香

港一些藍籌股穩定盈利帶來的投資機會。

業內人士預計，上交所將推出以恆生國

企指數為基準的ETF產品，深交所則推出以

恆生指數為基準的ETF產品。由於港股ETF

為指數基金，那些在躋身港股指數成份和

國企股指數成分的股票將受到投資者青

睞，包括那些未在A股上市公司如匯控

（0005）、中移動（0941）和騰訊（0700）、

長實（0001）等；以及在A、H成分股中A

股較H股溢價較大的個股如國壽（2628）、

交行（3328）等。

看好前海概念股升值潛力
另外，據深圳前海預計也是一系列便利

港商投資的措施，對在前海有實際業務的

企業、在前海擁有土地開發和儲備的企業

以及簽約進駐的金融企業等有利，這些上

市公司將會受到投資者追捧。前海概念股則多以A股

居多，深圳一知名券商投行部有關負責人告訴記者，

他已經在6月中旬便買入了一些前海概念股，包括擁有

大鏟灣股權的鹽田港、招商地產和沙河股份等。

此外，深赤灣、中集集團、華聯控股、深天健、深

長城、深物業、沙河股份、招商地產、華僑城A等是

前海規劃主要受益公司，其中，招商地產在前海新區

土地資源最多。前海未來作為深圳重點發展的片區，

預計土地深圳前海概念股票價值將快速上升。

擁兩地業務銀行股將受益
前海跨境人民幣貸款如果落實的話，預計在香港和

內地均有金融業務的銀行將受益，包括因中銀香港

（2388）在香港佈設許多網點，其母行中行（3988）

作為全國大型金融機構，中行料將受益，而招行

（3968）因收購永隆銀行而佈局香港，也將受益，投資

者可以留意。

港股結束3連跌，但動力仍缺，逾600隻股票下
跌，全日波幅僅148點，午後隨歐股向好，收升

84點，報18,981.8點，成交額回升至403億元。國指升
34點至9,398點，即月期指則高水47點。

《澳門日報》上周報道，內地有關部門將收緊往來
澳門的簽註，銀聯亦擬降低境外簽賬上限，由500萬
至1,000萬人民幣，大幅降至100萬人民幣。市場憂慮
到訪澳門旅客及賭客注碼將大減，濠賭股向下，金沙
(1928)跌5.8%至22.7元，為跌幅最大藍籌股。銀娛(027)
跌5.7%、美高梅(2282)跌4.8%、永利(1128)跌2.8%、澳
博(880)跌2%。

歐盟峰會前 觀望氣氛仍濃
靈獅控股董事總經理藺常念表示，市場對消息反應

過敏，料濠賭股其後或回升，指投資者應留意近月的
澳門博彩業收益有否受影響，以及影響的程度如何。

海通國際環球投資策略部副總裁郭家耀表示，港股
觀望氣氛依然濃厚，在歐盟峰會有結果前，大市暫難
向上突破，預計指數將於18,600至19,500點上落。騰
祺基金管理投資管理董事沈慶洪亦表示，港股雖然上
升，但逾600隻股票下跌，大市僅靠藍籌支撐，升市
未能反映實況，預期港股半年結前只會橫行，㞫指於
18,600至19,200點上落。

推港股ETF可增市場信心
市場憧憬中央在七．一再「送大禮」，推出港股

ETF等可望令內地股市資金部分流到港股，耀才行政
總裁陳啟峰表示，有關措施增加了市場信心，但多於
實際利好，因預期港股ETF的額度只有100億至200億
元，相信對港股未必有即時幫助。

耀才證券市務總監郭思治續說，「七一」送大禮已
是市場預期之內，但現時宏觀經濟充滿挑戰，美國短
期內又不會推QE3，內地A股又跌穿3月底低位，故下
半年港股波動會明顯擴大。

匯控(0005)升0.6%，中移動(0941)升0.85%，一同帶起
大市。百麗(1880)升5%至12.42元，是升幅最大藍籌。
水泥股大跌，西部水泥(2233)跌9%、山水水泥(0691)、
潤泥(1313)及東吳水泥(0695)跌幅介乎4.14至5.37%。

河南放寬樓市 內房股起舞
不過，內房股又有好消息傳出，河南省推出樓市微

調新政策，支持居民購買首套房，凡家庭名下無房產
登記都被視為首套房，可給予基準利率七折優惠。綠
城(3900)再漲5.1%，富力(2777)及中海外(688)漲3.6及
2.4%，連早前被洗倉的㞫大(3333)也升1.3%。
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本㜫內容：文匯財經 投資理財 地產新聞 文匯馬經 電視表
漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 18981.84 +84.39 +0.45 

滬深300指數 2454.92 -1.60 -0.07 

上海A股指數 2326.84 -2.14 -0.09 

上海B股指數 238.08 -0.20 -0.08 

上證綜合指數 2222.07 -2.05 -0.09 

深圳A股指數 960.56 -1.10 -0.11 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 617.89 -7.16 -1.15 

深證成份指數 9446.59 +32.38 +0.34 

東京日經225指數 8663.99 -70.63 -0.81 

台灣加權平均指數 7137.93 -28.45 -0.40 

首爾綜合指數 1817.81 -7.57 -0.41 

新加坡海峽時報指數2805.63 -9.63 -0.34 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4056.32 -15.64 -0.38 

新西蘭NZ50 3381.32 -19.80 -0.58 

雅加達綜合指數 3881.40 +23.81 +0.62 

吉隆坡綜合指數 1594.10 -9.02 -0.56 

曼谷證交所指數 1151.09 +3.66 +0.32 

馬尼拉綜合指數 5193.84 +26.64 +0.52 

漲跌（點）漲跌%

歐美股市(截至21:41)

美國道瓊斯指數 12521.88 +19.22 +0.15 

納斯達克指數 2850.42 +14.26 +0.50 

倫敦富時100指數 5466.41 +15.76 +0.29 

德國DAX指數 6140.73 +8.34 +0.14 

法國CAC40指數 3024.36 +2.72 +0.09 
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臨半年結及「七一送禮」後市料在萬九徘徊
香港文匯報訊 (記者 周紹基) 港股回升，結

束3日跌勢，全日升84點，收報18,981.8點。

濠賭股受傳言內地將收緊往來澳門的「自由

行」簽註及銀聯卡大幅削減境外簽賬上限消

息拖累，全線下挫，部分跌幅超過半成。市

場人士預期，臨近半年結及「七一送禮」，港

股短期大跌的機會不大，料只會於19,000點

左右上落。

香港文匯報訊（記者 卓建安）隨㠥歐元
區解體的風險逐漸紓緩，全球央行展開新
一輪貨幣放寬措施，加上亞洲及新興經濟
體以減息及更靈活的財稅政策刺激經濟，
瑞信私人銀行亞太區研究主管范卓雲建議
投資者增持股票、企業債券及商品，減持
政府債券。她並預計今年底㞫指將向21,000
點目標進發，即較目前有10%的上升空
間，而未來12個月㞫指的目標則為23,500
點。

歐美料齊發功利好氣氛
范卓雲昨日出席記者會時表示，儘管希

臘退出歐元區的風險紓緩，但歐債問題不
會很快解決，仍會繼續困擾全球金融市
場。不過，最近有關歐元區組成財政聯盟
已提上歐盟的議事日程，預計歐洲央行有

可能繼續推出長期再融資操作（LTRO），歐洲央行在未來一年會減息0.5厘，美
國聯儲局亦會維持寬鬆貨幣政策，這些均利好環球經濟。

內地未來兩月或再減息
中國因素方面，范卓雲指出，今年3月份中國開始放鬆銀行信貸，並於本月8

日開始首次減息，預計7、8月份會再減息一次以及下調存款準備金率，中國寬
鬆的貨幣政策將持續；另外，雖然未來中央不會調整房地產的調控政策，不過
近期有地方政府則對房地產政策進行微調，譬如推出支持首次置業的政策。

范卓雲續稱，由於中國放鬆貨幣政策的效果有約6個月的滯後期，因此預計在
8、9月份有關效果會在經濟數據方面顯現出來，譬如PMI、工業生產和出口等，
第三季度中國經濟會反彈。

亞股估值吸引宜趁低吸
范卓雲指出，目前股市缺乏上升的動力的主要原因在於對歐債危機不明朗的

擔憂，風險胃納較小，但市場的波動則提供了趁低入市吸納優質亞洲股票的良
機。她說，在中國經濟軟㠥陸以及勉強度過歐元區危機的基本情景下，亞洲股
市的12個月預期市盈率為10.2倍，較過去10年歷史平均水平低18%，當前的估值
處於上一次危機期間的水平，顯示市場目前已反映了非常悲觀的增長預測。中
國的減息以及全球各國央行放寬政策的措施，將在今年下半年為風險資產及亞
洲股市提供反彈動力。

范卓雲預測今年底㞫指將向21,000點目標進發，而未來12個月㞫指的目標則為
23,500點。國企指數方面，她預測今年底將向11,000點進發，而未來12個月的目
標則為13,000點。個股方面，她看好中國海外（0688）、華潤置地（1109）、㞫安

（1044）、神州數碼（0861）和蒙牛（2319）。

港交所簽65.6億貸款購LME
香港文匯報訊 據彭博引述消息指出，港交所(0388)簽

署5.43億英鎊（約65.6億港元）貸款，用於收購倫敦金
屬交易所（LME）。這筆貸款到期日為2013年6月，前
180天的利率較Libor高65個基點，後期利率增加20個基
點。資料顯示，德意志銀行、匯豐、瑞銀為貸款提供
行，德銀為經辦行。港交所發言人Scott Sapp拒絕對貸
款融資置評。

■鄭家純(右二)預計，於2014財年完結前達到2000個零售點的目標。旁為周

大福珠寶執董鄭志剛(左一)、黃紹基(左二)及鄭炳熙。

香港文匯報記者張偉民 攝

■范卓雲建議投資者增持股票、

企業債券及商品，減持政府債

券。 香港文匯報記者卓建安 攝

點

2012年6月26日25日
10:00 11:00 12:00 14:00 15:00 16:00

18920

18980

恒指昨日波幅148點

18860

昨收18981
+84(0.45%)

昨低見
18850

高見18998
6月25日
收18897

濠賭股昨受壓
股號 名稱 昨收(元) 變幅(%)

1928 金沙中國 22.70 -5.81

0027 銀河娛樂 18.12 -5.72

2282 美高梅 11.54 -4.79 

1128 永利澳門 17.20 -2.82

0880 澳博控股 13.88 -1.98

■港股昨升84點，結束3日跌勢，成交額回升至403

億元。 中通社


