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馮　強金匯動向 英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

澳元上周受制於1.0225美元附近阻力後，其走
勢已較為偏軟，在跌穿1.0100美元水平後，更一
度於本周初反覆走低至99.95美仙附近。由於市
場仍頗為憂慮歐盟於本周四及周五舉行的峰會將
依然難以達成有效紓緩歐債危機的方案，再加上
投資者又已較為關注西班牙以及意大利的借貸成
本將會進一步飆升，因此歐元於本周初失守
1.2500美元水平後，連帶商品貨幣亦遭遇到下調
壓力，而澳元亦因此再度跌穿1美元關位。

另一方面，歐盟峰會於本周討論的財政一體化
進度以及歐元區銀行業聯盟等問題，將會對歐元
的走勢構成頗大影響，所以除非今次歐盟峰會的
結果能紓緩投資者的不安，否則市場避險情緒的
持續升溫將會進一步不利於高風險資產以及商品
貨幣的表現，該情況將不利澳元的短期走勢，所
以預期澳元將會續有反覆下調空間。此外，日圓
匯價從上周的78.80水平反覆下跌至本周初早段
的80.60水平後，便已隨即掉頭反彈至79.80水
平，故此受到日圓走勢再度偏強的影響下，連帶
澳元兌日圓交叉匯價亦迅速從本周初的80.95水
平反覆下跌至79.80附近才能暫時穩定下來，故
此受到澳元兌日圓交叉盤回落的影響下，預料澳
元將反覆走低至99.00美仙水平。

觀望峰會 金價轉上落市
金價在經過上周的持續下跌後，現貨金價已於

上周五暫時持穩於1,558美元水平，並且更一度於
本周初略為反彈至1,576美元附近。由於市場現時
仍在等候 本周五歐盟峰會的結果，故此預料現
貨金價將暫時徘徊於1,550至1,600美元之間。

意西債息添憂慮■
■澳元一算關失守

西班牙經濟部長周一表示，西班牙正
式要求歐洲援助，早於上星期西班牙對
其銀行業測試後，可能需要達620億歐元
額外資本以解決當前危機，但最終數額
仍需較後階段才可決定，西班牙經濟部
稱有意在7月9日前為援助方案簽署諒解
備忘錄。而首相拉霍伊認為需要採取更
多經濟措施刺激經濟增長和當地就業情
況。此外，西班牙10年期公債收益率周
一回升至6.50%水平。

德國、法國、意大利和西班牙四國首
腦上周五在羅馬舉行會議，同意用總額
達1,300億歐元的一攬子計劃刺激經濟增
長，佔歐盟GDP的1%；但拒絕了發行歐
元區共同債券或更靈活使用歐洲救助基
金的提議。德國總理默克爾表示支持經
濟刺激計劃，同時呼籲採取更多行動以
降低失業率和穩定歐元。上述一攬子計
劃將提交到歐盟峰會上討論。現在投資

人將焦點轉向6月28-29日舉行的歐盟峰
會，看會議結果會否支持有關歐元區將
在邁向財政一體化進程中取得一些具體
進展，並容許利用歐洲救助金買入公債
的預期。

考驗1.2355支持
歐洲央行表示將在其例行的流動性操

作中，允許金融機構提供範圍更廣的資
產作為抵押品，其中包括品質較低的抵
押品，以換取現金。歐洲央行降低了其
借貸操作中部分有資產擔保證券(ABS)的
評級門檻，並調整合格性要求，以擴大
抵押品範圍。受歐洲央行(ECB)放寬受困
銀行貸款抵押品規定提振，歐元兌美元
曾經輕微反彈。然而，估計歐元本周很
可能仍然承壓，因為疲弱的歐元區數據
及歐元區二線國家的借貸成本不斷上升
將增加歐洲央行降息或擴大流動性操作

的壓力。
歐元兌美元上周早段多番衝擊1.2750附

近阻力，但連續三日均見無功而退，更
在周四遭遇重挫，下陷至1.25區間；全球
公佈一系列令人失望的數據，以及穆迪
調降15家大銀行評級的消息，引發投資
人在美元中避險。周一西班牙及意大利
公債收益率回升，再度拖累歐元，歐盤
早段歐元跌破1.25關口，低見1.2460水
平。技術走勢而言，歐元兌美元在未能
上破1.2720-50關鍵阻力的情況下，於上
周四回身下挫，更跌破上升趨向線，視
為本月此段反彈告終之訊號，隨 RSI及
隨機指數相應回落，估計本周尚見下跌
空間。預料下探支撐料可至1.2430及20日
保歷加通道1.2355，關鍵則為6月1日低位
1.2286，下破此水準將見新一輪弱勢伸
展，目標可望直指1.20這個市場矚目關
口。上方阻力見於10天平均線1.2590及

1.2670，較大阻力預估為1.2750及50天平
均線1.28水平。

建議策略 : 1.2350買入歐元，1.2270止

損，目標 1.2530及1.2650。

土耳其基金風險回報並重
據基金經理表示，近周土耳其大盤交出亮麗的成績，來

到4月底以來的新高，當中權重股Turkiye Is Bankasi、
Turkiye Garanti Bankasi、Turk Telekomunikasyon以及Haci
Omer Sabanci Holding 、Koc Holding等基金前列比重股的
上周五收盤價來到本月以來高水準，為基金提供了助益。

以宏利土耳其股票基金為例，主要是透過土耳其股票公
司股票管理組合，為願意承擔相當大的波幅的風險的投資
人士，提供長期資本增長。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為109.3%、
29.94%及-32.88%。基金平均市盈率和標準差為9.26倍及
34.85%。資產百分比為96.75% 股票、2.17% 其他及1.08%
現金。

資產行業比重為43.12% 金融服務、9.95% 工業、9.47%
防守性消費、7.9% 電訊、7.31% 能源、6.14% 基本物料、
6% 房地產、4.58% 周期性消費及1.29% 科技。

基金三大資產比重股票為9.51% Turkiye Is Bankasi、
9.48% Turkiye Garanti Bankasi AS及 5.49% Turk
Telekomunikasyon AS。

儘管基金6月以來的漲幅就超過了7.7%，而上周土耳其

央行維持基準利率5.75%不變；由於通脹從4月11.1%的近3
年最高，回落至上月的8.3%，因此央行聲明中有關對抗通
脹部分由先前用「緊」的措詞，改為用「謹慎」的措詞。

通脹回落 央行增流動性
央行也容許當地銀行可提高儲備中的外匯比重，由目前

的45%，至上限的50%，黃金由目前的20%，至上限的
25%；而在維持利率不變的同一天，央行就以基準利率給
予當地銀行20億里拉貸款，也是連續13天以最低基準利率
給市場提供流動性。

在憧憬更加寬鬆政策下，土耳其的2、10年期國債下跌了7
個基本點和5個基本點，收益率分別來到8.94%及8.72%的去
年10月以及去年1月以來的低水準；因此只要市場不再出現
震撼彈，貨幣流動性增加可為大盤提供更上層樓的動能。

西債息再升 歐元跌穿1.25

土耳其改善公共財政和政策，在里拉

貶值和較緊縮貨幣政策抑制進口後，使

得4月的經常帳赤字為連續第六個月收

窄，穆迪上調其評級由Ba2至 Ba1。由

於經常帳赤字被廣泛視為經濟結構的寒

暑表，土耳其大盤指數上周四突破了6

萬點關卡，故憧憬土耳其穩健的經濟走

勢，會為當地有關企業帶來盈利增長，

現階段不妨伺機收集土耳其基金建倉。

■梁亨

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至99.00美仙水平。

金價：現貨金價將於1,550至1,600美元上落。

土耳其股票基金回報表現
基金 近三個月 今年以來
宏利土耳其股票基金 AA 0.35% 23.77%    
新興歐洲基金組別平均 -13.81% 3.52% 
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6月26日重要經濟數據公布
14:00 德國 7 月 G f K 消 費 信 心 指 數 。 預

測:5.6。前值:5.7
14:45 法國 6月消費信心。預測:89。前

值:90
16:00 意大利 4月零售銷售月率。前值：-

0.2%；年率。前值:1.7%
17:00 5月薪資月率。前值:0.3%；年

率。前值:1.4%
19:45 美國 ICSC/高盛連鎖店銷售周率(6月

23日當周)。前值:0.0
20:55 Redbook連鎖店銷售年率(6月23

日當周)。前值:2.4
21:00 4月標普/Case-Shiller房價指數

年率。預測:-2 .5%。前值:-
2.6%；月率。預測:0.2%。前
值:0.1%；

21:00 4月標普/Case-Shiller未經季節
調 整 房 價 指 數 月 率 。 預
測:0.2%。前值:0.0%

22:00 6月經濟諮商會消費信心指數。
預測:64.0。前值:64.9
6月里奇蒙聯邦儲備銀行綜合製
造業指數。前值:4

22:30 6月達拉斯聯邦儲備銀行服務業
營收指數。前值:10.1


