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15大行降評級
銀行信用陷危機

國際評級機構穆迪在前日美股收市後，以歐債危機

為由，一次過調低全球15家大型銀行的信貸評級，包

括匯控等4家歐美大行降1級，瑞信連降3級。穆迪點

名指美國銀行、花旗集團、摩根士丹利及蘇格蘭皇家

銀行的風險管理有問題。市場震驚，分析指穆迪此舉

將嚴重打擊全球銀行體系，導致金融機構借貸及融資

成本上升。

被下調1級的包括匯控、美銀、蘇皇及法國興業銀行。大摩、摩根大通、花旗、高盛、瑞銀、巴克萊、
德意志、法國巴黎、法國農業信貸及加拿大皇家等10家銀行，則被下調2級，逾半展望負面。穆迪又

將摩通獨立評級下調3級，指該行上月投資失利虧損20億美元(約155億港元)是主因。

匯控等可抗歐債衝擊但盈利能力降
穆迪聲明稱，15大行的長期盈利及增長能力正在萎縮，面對資本市場波動、巨額虧損風險非常脆弱。不

過匯控、摩通及加皇的緩衝資本相對雄厚，可抵銷歐債相關損失。高盛、德意
志及瑞信則過於依賴市場業務獲利，但部分銀行仍有效控制風險。

業界極不滿穆迪揮刀！花旗認為是武斷無理，稱市場及商業夥伴早已消化消
息，不會影響銀行融資成本。蘇皇指穆迪忽略其資金、資產負債表及風險情況
有明顯改善，批評降級是「落伍」，該行可能被迫額外提供90億英鎊(約1,089億
港元)的抵押品。瑞銀則稱其流動性地位穩健，在多個範疇仍維持高評級，降
級對客戶及業務影響輕微。巴克萊表示，穆迪認同全球銀行體系仍然強勁，降

級考慮因素未夠全面。
基金公司Van Eck Global的法恩稱，歐債危機

沒完沒了，加上美國缺乏可靠長期財政政策，
將繼續困擾市場。有資產管理公司認為，降級
程度較預期輕微，稱不上最壞情況，也不失為
一個「好消息」。

消息早消化 股價前日反彈
穆迪早前已放風要評估全球主要大行，據悉

美國5大金融機構曾主動接觸穆迪，希望手下留
情。投資者亦於近幾個月消化消息，雖然美股
前日大跌250點，但收市後穆迪宣布降級，多行
股價反而在延長交易時段反彈，大摩更升
3.2%。 ■美聯社/法新社/彭博通訊社/

《華爾街日報》/《每日電訊報》/CNBC
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雖然穆迪下調15家歐美
大行評級，但投資者反應
不大，美股前日大跌250點
後昨日反彈，銀行股更是
升市火車頭。道瓊斯工業
平均指數昨早段報12,631
點，升57點；標準普爾500
指數報1,325點，升不足1

點；納斯達克綜合指數報2,867
點，升8點。

歐洲3大指數跌幅輕微。英國富
時100指數中段報5,538點，跌28
點；法國CAC指數報3,112點，跌1
點；德國DAX指數報6,314點，跌
28點。西、意股市升勢持續，分
別升2.71%和1.3%。

有投資分析員指，穆迪於2月15
日表示要檢討大行評級後，市場
一直消化可能降級的消息，而且
實際降幅較預期輕微，故未造成
大影響。

■法新社/彭博通訊社

評級機構趁市場動盪降級「贈興」時有發生，
投資公司Capital Spreads早前訪問200名英國基金經
理，近8成認為3大評級機構不可信，行政總裁德
納姆表示，基金經理對評級機構怨聲載道，雙方
仍需加強溝通。有市場人士直斥，今次降級是穆
迪(見圖)成立以來最荒謬決定之一，指不少銀行在
過去11季度有「顯著」改善，銀行債券升幅甚至
跑贏美債。

德納姆稱，評級機構曾以荒謬假設，導致「遍
地AAA」，為金融海嘯種下禍根；但投資者將評級
機構「判死刑」之前，須知道企業及國家才是它

們的真正客戶。

被質疑「明益」匯控
普遍分析認為，美國銀行逐漸恢復元氣，已較3

年前穩健，到今日才降級令人莫名其妙。有人更
以汽車設計為喻，揶揄穆迪「會把司機放在倒後
位」。投資公司Woodside創辦人費希爾稱，穆迪並無
事先點出問題，向外界預警，降級只是後知後覺，
反映市場最新動態。Bernstein分析師指，匯控被降
級後仍一枝獨秀，間接助對方吸客，質疑穆迪有

「明益」之嫌。 ■彭博通訊社/《泰晤士報》/CNBC

評級機構不可信 穆迪被斥荒謬

穆迪最初考慮將摩根士丹利(右圖)連降3級，最終僅降兩級，市場
暫時鬆一口氣。大摩至今未如其他大行，將高危衍生業務分拆至附
屬公司，為外界詬病。市場關注大摩降級後，會否流失相關客
戶，促使該行加快將業務分拆。

瑞信近日發表報告稱，大摩今年交易收入有44%與衍生產品
有關，若比例減少5%，盈利將直接減少5%。大摩逃過一劫，
但不忘發聲明批評穆迪，指對方漠視該行數年來的努力，轉
型措施均漸見成效。外界預測，大摩一旦出現客戶逃亡
潮，摩通可能漁人得利，後者被連降2級後，評級仍高過
高盛。

瑞信本身是今次「降級風暴」中唯一被連降3級，但
評級仍高於蘇皇及巴克萊。其首席財務長馬瑟斯稱，
穆迪維持瑞信屬「高評級」一分子，投資組合均衡、
流動性穩定、財政狀況改善、對歐債涉水不深，均
是重要因素。

■彭博通訊社/《華爾街日報》
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香港文匯報訊（記者 涂若奔）穆迪調低全球15家主要銀行評級，分析普遍
認為雖然這些銀行規模龐大，資金部署會受降級影響，對全球都有很大

影響，但對中國的影響相對有限。
匯豐首席經濟師屈宏斌昨指出，評級下降，有可能造成抽資
情況，對其他新興市場可能造成較明顯影響，但由於這些跨國

銀行對中國境內貸款規模非常小，故對內地的影響較
小。但他同時指出，內地銀行業應該借鑒今次經

驗，加強銀行體系風險控制能力，才能較好地避
險。

美經濟差或累降級
屈宏斌又認為，15大行被降級原因，可能是

由於美國經濟不樂觀。他稱，最近美國就業增
長放緩，聯儲局雖然並未就第三輪量化寬鬆
(QE3)政策提出明確時間表，但也暗示隨時準
備在政策加碼支持美國經濟增長，「這意味目
前美國實體經濟，從數據角度看並不樂觀」。

大摩衍生產品高危 僅降2級

借貸成本勢升
或觸發降級潮

15家大行遭降級，借貸成本勢將上升，主要
客戶可能將業務撤至風險較低的公司，影響銀
行盈利，造成惡性循環。市場對穆迪「大屠殺」
雖早有心理準備，但此舉隨時觸發其他評級機
構仿傚，市場動盪難免。

德意志歐債市場研究所主管瓦桑表示，過去
經驗顯示，短期評級被降對銀行影響不大，但
長期評級遭「開刀」後，投資者將向經紀施
壓，要求減持相關銀行資產。他指，購買銀行
票據的銀行及保險公司，支出亦會大增，只降
1級或無傷大雅，但連降3至4級就「大件事」。

降級亦影響衍生合約及結構性融資交易，瑞
銀歐債市場聯合主管伯曼稱，銀行與客戶達成
各式抵押協議，降級可牽一髮動全身，隨時令
銀行被迫增加抵押品。她指，由於協議受法律
約束，銀行技術上有最多數周時間提供抵押
品，屆時已可借此換取來自歐洲央行或其他方
式的資金。 ■《紐約時報》/英國《金融時報》

匯豐：對華貸款少影響有限
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