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香港文匯報訊　宏利（0945）昨於聯交所以敲銅鑼方式主持開市，慶祝公

司成立125周年。宏利金融亞洲區高級行政副總裁兼總經理雷柏剛表示，宏

利是首家在香港上市的國際壽險公司，預期今後多年宏利亞洲將持續成為公

司環球業務的增長動力。宏利副行政總裁兼香港區首席行政總監何達德稱，

宏利於1897年在香港開業，現時旗下有1200多位員工、5000多位代理人，為

全港170多萬客戶服務。

宏利125周年 聯交所主持開市儀式代工廠髒亂差 蒙牛稱即整改

香港文匯報訊（記者　陳

遠威）摩根資產管理大中華

投資總監王浩昨日表示，從

內地生產總值、電力需求、

房地產生產及機械銷售的走

勢反映，內地經濟已經安全

「 陸」。

該行報告指，近期內地樓

價及機械銷售增長已降至單

位數甚至負增長，6月人行減

息及多次調低存準率，加上

中央加快基建項目審批，並

考慮推出多項刺激經濟的財

政及貨幣放寬措施，相信可

達成全年經濟增長7.5%的目

標。王浩預料未來12個月會

減息50至100點子。

年內 指料在現水平升15%
他指，房地產仍然是內地經濟增長的

動力，在調控減價後，預期今年內地樓

價會按年下跌15-20%。為預防樓市出現

「硬 陸」，相信中央應該會推出刺激樓

市的措施，但不會過快及過量。他又表

示內地股市估值吸引，市帳率（P/B）

在1.69倍的低位，加上預期會有放寬措

施，現時睇好消費、替代能源及互聯網

等行業，只要銀行系統穩健，經濟增長

放緩下仍有長線的投資機會。

摩根資產現時增持消費及粵港兩地的

地產股，王浩預期今年銅鑼灣的舖租會

上升5%，中環區的寫字樓租金繼續下

跌，豪宅的銷售將創新高。年內 指可

於現水平上升15%。會減持內銀及兩岸

三地的商品股。

香港文匯報訊 珠江鋼管（1938)在珠海
市高欄港經濟區裝備製造區的新廠房正式
投入生產，昨日並在該廠房舉行新高性能
鋼管生產線竣工揭幕儀式暨海洋裝備（鋼
管）製造項目奠基典禮，這兩個項目均屬
於國家「十二五」規劃和當地政府鼓勵的
行業。
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珠江鋼管珠海新廠房投產

香港文匯報訊（記者　陳遠威）遠東發
展（0035）公布全年業績，純利上升
13.7%，達4.48億元，每股盈利增加9.5%至
0.23元。派末期股息每股0.05元。毛利為
8.48億元，按年增加12.2%，毛利率為
48.1%，上升2.4%。綜合收益為17.61億元，
按年增加6.4%。

遠展全年多賺13.7%至4.5億

香港文匯報訊 阿里巴巴(1688)將於本月
20日從港交所(0388)撤銷其上市地位，星展
香港推出股票優惠，客戶憑阿里巴巴的股
票退款，到該行開立證券戶口，可享頭3個
月零佣金優惠。

星展推阿里巴巴退股優惠

麥樸思：新興市場博得過

對於美國聯儲局沒有推出第三輪量化
寬鬆政策（QE3），鄧普頓新興市場

團隊執行主席麥樸思認為，市場應不會對
結果感到失望。目前金價表現雖然向下，
但自QE2後，其實美國一直得到不同形式
的注資，例如實行扭曲操作OT。他形容
推出QE3應是「no time」，加上美國當局
關注通脹問題，OT已經足夠刺激經濟增
長。

美今年經濟料增1%至1.5%      
麥樸思預測美國今年經濟將有1%至

1.5%增長。另一邊廂，歐元區雖然風波未
平，但只要有足夠時間，總能解決，料不
會有成員退出歐元區，未來平穩後將會恢
復升勢。今年歐洲經濟增長不會陷入衰
退，但升幅輕微，約有1%。

這位教父指出，相比起已發展市場，新
興市場潛力仍然存在。就過去10年來說，
新興市場都跑贏美國及全球表現，勢頭將
會持續。主要因為現時新股市場由新興市
場主導，10年間新興市場於新股的佔比，
已由10%增加至40%，顯示新興市場越發

重要。新興市場今年的經濟增長有約5%，
新興亞洲市場更有6.5%，而已發展市場則
只有約1%。

新興市場擁多項優勢，不同於已發展市
場，新興市場負債比率持續下降。通脹自
90年代早期出現歷史新高後，不斷下滑。
就市盈率來說，相比起1988年的28倍PE，
新興市場目前約為10倍PE，非常便宜。另
外，人口上升、進口持續增加都是推動
力。

金價油價短期波動長期看升
他相信新興市場對黃金的需求持續增

大，將使金價持續攀升。雖然金價、油價
短期波動，但長期還是呈升勢。麥樸思建
議投資者可留意新興市場商品及消費相關
股份，高息股亦博得過。而中國企業受政
策支持，將有更多公司上市。

貝萊德亞太區主席馬凱博昨亦表示，美
國聯儲局維持0%至0.25%利率及延長
OT，對美國經濟有正面幫助，延長OT的
規模合理，相信低息環境會維持。而聯儲
局調低經濟增長預測，顯示其沒有低估現

時的市場風險。對於內地證監將合格境外
機構投資者QFII的A股持股比例由2成放寬
至3成，他認為可增加海外投資者於內地
的投資。

淡馬錫擬尋夥伴投資醫保業
淡馬錫總裁科爾昨亦指，內地減息及調

整存貸息率浮動區間，使內銀的凈息差收
窄，現時美國的貸存比率為75%至90%，
內地的上限則為75%，調整存貸息率浮動
區間會影響股本回報率ROE。但目前內銀

的資產負債表較其他地區的銀行更符合實
況，息差收窄亦促使內銀檢討業務發展，
相信內銀仍然穩健，中期亦沒有集資需
要。

另外，他相信至2020年內地的醫療製藥
及高端技術等公司會有吸引力。淡馬錫除
金融類投資外，在內地最大投資便是製藥
公司，雖然內地的醫療保健行業未受到規
範，但日後其規範性可望得到提升，未來
會在內地尋找合作夥伴投資醫保業。

香港文匯報訊（記者 劉璇）中鋁國際(2068)今日起招
股，市場消息指，國際配售部分已經超額。公司董事長
張程忠於記者會上表示，是此集資凈額約為15億元，雖較
早前的集資額縮減約6成，但他強調目前的集資額一直都
是公司考慮之內，雖然現時市況波動，但目前投資者認
購反應良好，對公司成功上市很有信心。

集資縮6成 入場費4777
中鋁國際計劃全球發售3.63億股，其中包括10%在香港

公開發售，招股價介乎3.93至4.73元，每手買賣單位1000
股，入場費約為4777.68元。若無行使超額配股權，完成
發售後，母公司中鋁持股將降至85%。該股將於今日起招
股，7月6日上市。中金為獨家全球協調人及保薦人。

按招股價中位數4.33元計算，估計集資淨額14.7億元，
其中50%用於新工程及施工承包項目，20%用作採購主要
設備及部件，10%作科學及技術研發及信息技術建設；
10%開發核心技術，為客戶提供新服務及產品，10%作營
運及企業一般用途。

有色金屬行業產能過剩
張程忠說，雖然現時市況欠佳，但公司仍選擇此時上

市是希望能夠成為國際平台，爭取更多海外訂單。至於
現時內地有色金屬行業出現產能過剩問題，他承認過剩
問題一直存在，有色金屬的增長一直高於GDP，並相信
該趨勢未來會持續。但他認為，公司能夠受惠金屬的產
能地區性轉移將會有新的發展機會。他指出，目前內地
的鋁材產能，由中東部地區轉移至青海、新疆等地；國
際方面產能則由新興市場轉移至中東、拉丁美洲等能源
豐富的地方，都會為未來業務帶來增長動力。

公司目前有約2成業務位於海外地區，張程忠稱有信心

海外業務增長速度不會低於以往增長，海外業務的毛利
率較內地高5%至10%。另外，財務總監王軍指，公司屬
於輕資產公司，過去數年的資本開支較少，普遍佔收入
約%2至4%，去年公司的資本開支由1.73億元人民幣，增
至5.28億元人民幣。

日彈珠機商下月初招股
市場消息指，日本第二大彈珠機營運商Dynam最快於下

周路演，7月初開始公開招股，集資約20億港元，若成功
上市，該公司會成為首間彈珠企業來港掛牌的公司。安
排行為中信証券、申銀萬國以及派杰亞洲。其中中信証
券發表報告，認為Dynam的估值介乎1687.43至2426.38億
日圓(約164.5至236.6億港元)，合理值為1687.43至1933.12
億日圓(約164 .5至188 .5億港元)，企業價值相對於
EBITDA(EV/EBITDA)為3.23至3.8倍，與日本當地同業的
2013年預測EV/EBITDA平均3.45倍略高，但低於環球同
業的6.28倍。

「翻叮」招股的小南國（3666）首日孖展僅借出120
萬元，相對於公開發售要集資5120萬元計不足額。而中
國有色礦業(1258)孖展仍然未「開齋」。該公司將於今日
孖展截止。

香港文匯報訊（記者 劉璇）蒙牛(2319)

再次爆出負面新聞。日前有實習生在網絡

有帖子圖文並茂地爆料，指蒙牛一家在內

蒙古的冰淇淋代工廠存在髒亂差現象。

蒙牛通過其官方微博回應，承認其反映

的在宿舍管理及周邊環境存在的問題基本

屬實，生產現場的環境管理存在違規情

況，已責令有關工廠對存在的問題立即整

改，並對相應的責任人已做出停職處理。

但蒙牛否認該帖中提到的抽檢不合格率情

況，稱所有產品都是按照國家標準經過批

檢合格後才允許出廠。

三點即時處理 向消費者道歉

對於「代工門」事件，蒙牛給出三點處

理意見：首先責令該工廠就存在的問題立

即整改，如48小時內驗收不合格，將停止

合作。

此外，對相應的責任人已做出停職處

理；將對內地所有的冰淇淋代加工廠進行

全面審查，嚴防此類問題再次發生。蒙牛

還對網友的監督表示感謝，並向消費者道

歉。

據了解，蒙牛新總裁孫伊萍在入職後首場

媒體溝通會上表示，希望未來蒙牛能把質量

管理體系追溯到前端，特別是奶源管理上，

建立從端到端的管理體系。她認為蒙牛還需

建立壹線質量管理人員的責任意識。而上周

丹麥Arla Foods 22億元入股蒙牛成為其第二

大股東，蒙牛引入這家「洋乳企」的一大目

標就是要提升管理水平。蒙牛昨日股價受事

件拖累收報21元，下跌2.326%。

香港文匯報訊（記者 黃詩韻、陳遠威）不少投資銀行都認為新興市場的

前景非常吸引，而「新興市場之父」麥樸思更是大力推介該市場，並再出

新書來作介紹。但他認為新興市場雖然跑贏已發展市場，很多投資者卻因

為害怕環球不明朗的經濟狀況而減少投資到新興市場，是錯失良機之舉。

中鋁國際今招股 配售傳超額
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■麥樸思形容推出QE3應是「no time」，加上美國當局關注通脹問題，OT已經足夠刺激

經濟增長。 香港文匯報記者張偉民 攝

左起：中鋁國際副總裁吳躍武，董事長張程忠，總裁賀志

輝，財務總監王軍。 香港文匯報記者張偉民 攝

■王浩預期今年內地樓價會

按年下跌15-20%。

香港文匯報記者陳遠威 攝


