
「防火牆」買債方案，意味德國將首
次同意為財困成員國分擔債務風

險，反映總理默克爾堅持不蹚歐債渾水的態
度軟化。一旦落實，總規模達7,500億歐元(約
7.39萬億港元)的EFSF及ESM，將可直接購買
「歐豬」債，與先前僅向有關國家提供貸款不
同，有助壓低債息，讓財困國繼續發債集
資。與現行緊急援助一樣，買債方案亦將包
含特定條件。

希臘重選 默克爾下台階
歐洲央行此前曾購入2,100億歐元(約2.07萬

億港元)歐元區國債，但因默克爾強烈反對，
於去年中止。另外，今次方案並不等同泛歐
債券，官員亦強調，這只是歐元區邁向「財
政聯盟」的權宜之計。
一直只願以長遠財政整合解決歐債危機的

默克爾，近來深受各方壓力，希臘重選結果
理想為她調整方針提供了下台階。有參與峰
會的美國官員稱，默克爾「緊縮至上」的態

度出現軟化，後者亦向記者稱：「我們需要
同時顧及財政整固及刺激增長。」
G20在會議公報中指，將 手「維持可持續

借貸成本」。法國總統奧朗德認為，西、意債
息高得「不可接受」，各國必須加快應對，歐
元區亦準備向美國總統奧巴馬簡述應對歐債
問題的方案。英國財相歐思邦亦於會上敦促
富裕歐元國如德國、荷蘭等，向財困成員國
提供更多支援。

德法西意 明開羅馬峰會
德、法、西、意四國領袖明日將在羅馬舉

行四邊會談，料為歐盟峰會尋求共識。意國
總理蒙蒂可望成為西國及德國的「中間人」，
促使雙方在歐債問題上加強合作。
他稱，希望四國為解決歐債盡量達成共

識，但任何詳細方案將只會在「歐洲層面」
上公布。

■《每日郵報》/《泰晤士報》/

路透社/美聯社
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西意危機逼埋身 傳默克爾軟化

防火牆買債遏孳息
西班牙、意大利國債息率節節上升，令歐債危

機再度升溫之際，二十國集團(G20)峰會前日傳

出好消息，有指德國準備同意由歐洲金融穩定機

制(EFSF)及歐洲永久穩定機制(ESM)，買入債息

偏高的歐元區國債，務求拉低西、意、希、葡等

債息，消息將於未來數日或下周歐盟峰會上公

布。

長久以來，歐盟一直在遵循一個「潛規則」運作：「法德同盟」私下協議，「小國」

唯唯諾諾，隔海觀火的英國則以「半孤立」自居，買不買賬隨其喜好而定。

於今，面對歐元區史上最大危機，這種「潛規則」正在暗暗改變。

最明顯莫過於法德關係。奧朗德擊敗前總統薩科齊，未當選即聲言

默克爾的緊縮方針必須改變，「默朗德」道不同不相為謀呼之欲

出。奧朗德強調，應以推動增長解決歐債危機，即使國家負債大

增亦在所不惜，而在德國人看來，這只是舊法國揮霍無度的變

奏。

緊縮女王默克爾堅持各國趨向大一統財政聯盟，主意沒

錯，目標卻太過長遠，對解救危在旦夕的歐元區來說，願

景太過奢侈。奧朗德的藥方受到大部分歐元國、歐盟乃

至國際貨幣基金組織(IMF)等歡迎，法國人自然埋怨只

會搖頭的默克爾固執不通。

德國雖是歐洲金主，國民卻不願無條件為兄弟

埋單，默克爾也只願作出最少讓步，她或許同

意動用現有基金支援他國、推動增長，但在未

來，要她繼續往歐債火海投進一綑綑鈔票，則

是拿民意作賭注，除非萬不得已，否

則絕無可能。

奧朗德 重即時措施，默克爾則放眼

長遠計劃，二人就像一個近視眼、一個遠

視眼，倘無法通力合作，歐洲只能繼續跌

跌撞撞前行，誰人知曉默克爾「打點滴式」

的援助，究竟能為歐元區吊命多久？

美國聯儲局公開市場委員會(FOMC)結
束兩日議息會議後，宣布延長「扭曲操作」
措施至年底，加碼購入2,670億美元(約2.07
萬億港元)長期美國國債，以壓低長期債
息。會議未有加推第三輪量化寬鬆(QE3)
政策，令部分市場人士失望，但聲明表
示，準備好採取進一步措施，刺激經濟復
甦及就業市場持續改善。
投資者對議息結果失望，美股在議息聲

明公布後一度跌過93點，其後跌幅收窄。道瓊斯工
業平均指數中段報12,811點，跌25點；標準普爾500
指數報1,349點，跌8點；納斯達克綜合指數報2,929

點，跌不足1點。歐股全面高收。英國富時100指數
收報5,622點，升35點；法國CAC指數報3,126點，
升8點；德國DAX指數報6,392點，升28點。意、西
股市分別升2.13%和1.53%。

息口0.25厘不變
聯儲局維持對經濟「溫和擴張」的評估，但認為

近月就業增長放緩，並對消費開支趨弱表示憂慮。
聲明指，FOMC預期未來數季經濟會維持溫和增
長，然後會逐步上揚。FOMC又維持息口於零至
0.25厘不變，並繼續採取「極低息持續至2014年底」
的展望。

「扭曲操作」是透過出售聯儲局所持3年期或以
下短期美債，購入6年至30年期長債，從而壓低長
期貸款息率。去年9月推出、規模達4,000億美元(約
3.1萬億港元)的「扭曲操作」原定於本月底到期，
今次會議則一如市場預期延長措施期限，但會上有
一名理事反對延長。
瑞銀經濟師馬圖斯認為，「扭曲操作」令大行過

度吸納短債，結果要捨棄部分公司債、機構債等，
變相推高私人機構融資成本。BTIG首席全球策略
師格林豪斯亦認為，以延長「扭曲操作」來小幅下
調利率，對增強美國復甦勢頭沒太大意義。

■美聯社/彭博通訊社/《華爾街日報》

英倫銀行貨幣政策委員會昨公布月初議息會議紀錄，顯示
委員會內部有更多聲音要求推出新一輪量化寬鬆(QE)政策，
反對方僅較支持方多一票，令外界進一步憧憬英倫銀行會在
下月議息時出手，拯救疲弱經濟。
英倫銀行在會上以5比4接近票數否決加推QE。支持即時再

泵水500億英鎊(約6,109億港元)的委員中，包括行長默文．金
和另外兩人，第四人則傾向規模較少的250億英鎊(約3,054億
港元)。不過多數委員同意，到了某情況下，應該加推刺激措
施。
會上亦討論是否將息口由0.5厘，進一步下調至0.25厘，但

遭到否決。
前日公布的數據顯示，英國上月通脹率進一步回落至

2.8%，較4月下跌0.2%，且遠低於去年12月的5.2%高位。連同
失業率等在月初議息後才公布的數據，均顯示英國經濟更疲
弱，或許會成為英倫銀行出手的主要考慮。 ■美聯社/法新社

希臘第一大黨新民主黨昨日終於與泛
希臘社會主義運動(PASOK)及中間偏
左民主左翼黨，同意組成聯合
政府，黨魁薩瑪拉斯隨
即會見總統帕普利亞
斯，宣誓就任總理。
他表示將組成穩定、
長遠的政府，矢言盡
力結束經濟危機。歐
元區官員透露，國際
債權人計劃與希臘新
政府重新協商，放寬
第二輪援助條件，但
債務可持續性與結構
改革的目標不變。
據希媒報道，前財

長韋尼澤洛斯領導的
PASOK，將讓該黨部
分議員和技術專家進
入政府；民主左翼黨
表示，該黨將投下信任一
票，成為新政府的一分子，就
算意見不合，亦不會退出。國際貨幣基
金組織(IMF)總裁拉加德前日表示，新政府
誕生後，IMF、歐盟和歐洲央行將派人赴
希。

西國或今求助EFSF
歐元區17國財長今日在盧森堡開會，消息

指，西班牙屆時將正式要求歐洲金融穩定機制
(EFSF)援助當地銀行業，細節則會留待會上討
論。
西國10年期債息昨回落至6.88厘。有歐盟消息

指，塞浦路斯將於本周末前，向俄羅斯尋求30
億至50億歐元(約296至493億港元)貸款，並要求
歐元區援助當地銀行。 ■法新社/路透社/美聯社

二十國集團(G20)墨西哥洛斯卡沃斯峰會前日結束，會上歐
洲領袖同意 手統一區內銀行體系，白宮形容總統奧巴馬與
德國總理默克爾45分鐘雙邊會談「令人鼓舞」，暗示德國將有
行動。另外，美國及歐盟前日發表聯合聲明，指雙方有必要
加緊創造就業並推動經濟增長。
雖然會議未提出加快歐洲財政整合的詳細藍圖，但歐洲領

袖在會議公告中承諾，將「採取必要手段」，致力維持歐元區
穩定，並打破政府因救助財困銀行而債台高築的「惡性循
環」。國際貨幣基金組織(IMF)總裁拉加德稱，泛歐復甦方案已
有眉目，下周歐盟峰會可望出現更具體計劃。
另外，IMF指當局已準備好與希臘重新商討此前1,300億歐

元(約1.28萬億港元)的貸款計劃。
■美聯社/法新社/《華爾街日報》/英國《金融時報》

G20零措施援助
歐統一財政料下周扑槌

月初5:4否決
英QE料下月加碼

西班牙債息高企、銀行業危機未完全
解除，全國經濟陷於崩潰邊緣。當地罷
工多時的煤礦工人，反緊縮示威已持續
逾3周，且愈演愈烈，他們更揚言本周
會遊行至首都馬德里示威。
他們利用自製火箭炮、彈弓及石頭等

武器，與警方多番衝突，前日將警方驅
趕至北部城鎮，警員則以橡膠子彈回
應。工人抗議政府下年削減63%煤礦業
補助，希望能與當局談判，3名記者及4
名警員在上周五的示威中受傷。

■《每日郵報》/《衛報》
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■薩瑪拉斯宣誓就任總理。 美聯社

■西班牙煤礦工人向警方

發射土製火箭。 法新社

林嘉朗

歐盟「潛規則」悄悄改變
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■緊縮女王默克爾一直備

受國際壓力，前日在G20

峰會上發愁。 ■法新社

延扭曲操作未提QE3 

美股中段跌25點


