
希臘國會選舉周日結束，支持緊縮措
施的新民主黨勝出，將會與立場接近的
泛希臘社會主義運動黨聯手組織內閣，
預期將會答應歐央行的緊縮措施，繼續
留在歐元區及將可望獲得新一筆貸款緩
助。由於希臘退出歐元區的可能性大
減，歐元匯價周一回升，歐元兌美元最
高升至1.2747水平，歐元兌英鎊回見0.81
邊緣。

英國央行上周五宣佈，於本周將首次
舉行針對銀行的緊急流動性供應操作，
這是一整套應變措施的一部分，目的是
在歐債危機惡化之際，協助信貸在英國
經濟體系流動。英國央行表示，在進一
步公告之前，每月將至少舉行一次擴展
抵押品定期回購協議(ECTR)工具，每次
操作將至少提供50億英鎊。首次六個月
期資金招標的日期為6月20日，貸款供應
額度將在前一天公佈。英國央行表示，

將以最低央行基準利率加碼25個基點供
應貸款，目前央行基準利率為0.5%。

英鎊兌美元上周大部分時間在1.56下方
整固，至周五才見突破，延伸顯著升
幅。投資者在希臘大選前削減空頭押
注，而且英國政策制定者採取預先行動
來緩解歐元區危機對該國經濟的衝擊，
提振了英鎊走勢。此外，有消息指瑞士
央行正在把其外匯儲備中的歐元轉為英
鎊。儘管英鎊兌美元最近反彈，但投資
者仍對英鎊走勢持謹慎態度，因為他們
仍擔心歐元區亂局將損害英國經濟。歐
元區是英國的最大貿易夥伴。

歐亂局損經濟 1.58有阻力
技術走勢而言，英鎊兌美元於上月尾

跌破3月份低位1.56水平，令技術面弱勢
更為劇化，但隨㠥上周五扳回此區，估
計本周早段可企穩於1.56上方，則有持續

走高之傾向。預計阻力為200天平均線
1.5750及1.5850水平，關鍵目標指向1.60
關口。反之，若果重新落在1.56下方，則
上周之回升僅視為技術後抽，回探支持
先留意1.5470及1.54，下一目標可看至
1.5270，關鍵支撐在1.5230之年內低位。

歐元兌英鎊方面，在五月份守住0.7950
附近水平回升，縱然之後曾再承壓，亦
見0.7970附近已見支撐；預料此區連同
0.80將為較近支持，關鍵則尚會矚目於
0.7950水平，倘若出現破位，則料會呈雙
頂形態再陷下滑，其後下試目標可至0.78
及0.7720水平。反之，若可以回穩於
0.8150之上，則整體走勢更似是整裝待
發，重新踏上升途；下一級目標將可看
至0.82水平。以黃金比率計算，38.2%反
彈水平在0.8160，擴展至50%及61.8%則
會看至0.8225及0.8290，0.84則為關鍵阻
力依據。

建議策略：1.2800沽出歐元，1.2950止

損，目標 1.2650及1.2500。
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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

加元上周在1.0325附近獲得較大支持後，已
進一步於本周初反覆走高至1.0190附近的4周
高位。雖然希臘大選中支持緊縮措施的政黨在
勝出後，歐元曾迅速往上反彈至1.2745美元附
近，但隨㠥市場仍在等候㠥G20峰會結果以及
美國聯儲局於本周三晚的會議結果之際，投資
者對過於推高歐元仍抱有一定戒心，所以歐元
於本周初較後時間曾急速回落至1.2620美元水
平，該情況亦是引致商品貨幣相應受壓，並且
令加元一度掉頭走低至1.0260水平的原因之
一。由於美國近期的就業數據表現不振後，連
帶美國零售銷售數據亦有轉弱傾向，故此投資
者已不排除加國經濟將會逐漸受到美國經濟偏
弱所拖累，該狀況將略為不利加元於往後的表
現。

另一方面，原油價格在經過近期的大幅回落
後，部分投資者已認為加國即將於本周五公布
的5月份消費者物價指數亦將會相應下降，該
情況除了是導致加國央行將會傾向維持加元利
率不變之外，加元將可能難以維持其兩周以來
的偏強表現。此外，加元在過去4周以來的反
彈均依然是受制於1.0150至1.0200水平之間的
主要阻力區，這亦較為不利加元的短期走勢，
故此預料加元將反覆走低至1.0350水平。

G20峰會前 金價遇阻力
受到8月期金在上周五的反彈已暫時受制於

1,635.40美元附近阻力影響，金價於本周初的
走勢已略為受阻於1,629美元水平。由於市場仍
在等候㠥G20峰會以及聯儲局的會議結果，故
此預料現貨金價將徘徊於1,600至1,640美元。

希大選後歐元調整■
■加元短線料續走低

黃金基金蓄勢待發
據基金經理表示，雖然大多數板塊股均錄得同比3%至20%盈

利增長，由於公司的季度業績有來自擴大投資、開採成本提
高、天災等等的影子，盈利停滯不前的擔憂使得短期股價與金
價脫㢕。

近一個月基金平均升7.5%
然而近周歐債的一波三折，不僅讓黃金的避難所光環再呈

現，黃金板塊股基金近一個月的平均7.55%漲幅，更是踞行業
股基金榜榜首；而在紐交所掛牌的基金前列比重股，上周五的
收盤價還是有2.74% 至10.65%，高於中期趨勢的50天平均線。

然而就200天平均線而言，上周五僅有佔6.32%資產權重的
Yamana Gold收盤價是4.13%，高於其200天線，而Barrick
Gold、Eldorado Gold、 Goldcorp、New Gold、Randgold
Resources等基金前列比重股的收盤價還是有7.94%至15.31%，
低於其200天線，一旦這些股價站穩200天線上方，股價後市有
望更上層樓，為基金帶來助益。

以佔近三個月榜首的天達環球黃金基金為例，主要是透過黃
金礦脈發行的股票，或可達資產比重三分之一投資於其他貴金
屬、礦物、金屬公司股票，以達致長線資本增長的目標。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為52.36%、46.49%及-

20.57%。基金標準差為27.38%。資產百分比為86.89% 股票、
9.23% 其他和3.88% 現金。

資產地區分布為63.74% 加拿大、10.24% 非洲、8.82% 大洋
洲、8.12% 美國、3.7% 英國、3.33% 拉丁美洲及2.05% 新興亞
洲。

資產行業比重為86.89% 基本物料。基金三大資產比重股票為
8.93% Goldcorp Inc.、2.96% NewGold Issuer Ltd.及6.38%
Newcrest Mining Ltd.。

此外，Goldcorp的股息率就有1.38%，而前列權重股Barrick、
Eldorado Gold、Franco-Nevada、Goldcorp、Randgold Resources
、Royal Gold以及Yamana Gold，股息率由0.46%至2.06%，在等
待突破200天線的風險與機遇之際，還有股息作為投資收益。

英鎊反彈幅度受限

受惠美聯儲局可能推出QE3

以及關注希臘大選，金價「6

連漲」，帶動上周金價漲幅超

過2%。然而過往與金價漲、

跌有槓桿效應的黃金礦脈基

金，上周平均只漲了0.04%。

因此憧憬黃金板塊股基金下半

年會跟過往10年一樣，成為

強勢股基金，現階段不防伺機

收集相關基金建倉。

■梁亨

金匯錦囊
加元：加元將反覆走低至1.0350水平。

金價：現貨金價將於1,600至1,640美元上落。
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6月19日重要經濟數據公布
13:45 法國 6 月 企 業 景 氣 判 斷 指 數 。 預

測:91。前值:93
16:30 英國 5月消費物價指數(CPI)月率。前

值:0.6%
5月消費物價指數(CPI)年率。前
值:3.0%
5月零售物價指數(RPI)月率。前
值:0.7%
5月零售物價指數(RPI)年率。前
值:3.5%
5月扣除抵押貸款RPI月率。前
值:0.7%
5月扣除抵押貸款RPI年率。前
值:3.5%

17:00 德國 6 月 Z E W 景 氣 現 況 指 數 。 預
測:38.0。前值:44.1
6 月 Z E W 景 氣 判 斷 指 數 。 預
測:5.0。前值:10.8

19:45 美國 ICSC/高盛連鎖店銷售周率(6月
16日當周)。前值:-0.7%

20:30 5月房屋開工年率。預測:72.5萬
戶。前值:71.7萬戶
5月建築許可年率。預測:73.0萬
戶。前值:72.3萬戶

20:30 加拿大 4月批發貿易月率。前值:0.4%
20:55 美國 Redbook連鎖店銷售年率(6月16

日當周)。前值:2.0%

黃金基金回報表現
基金 近三個月 今年以來
天達環球黃金基金 A -7.12% -7.18%    
東方匯理金礦基金 AU  C -8.42% -10.83%    
景順金礦基金 C -9.58% -6.35%    
貝萊德世界黃金基金A2 USD -10.07% -9.79%
富蘭克林黃金及貴金屬基金 A ACC $ -16.00% -15.92%


