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第一金投信基金透視
馮　強金匯動向

歐債問題層出不窮，歐洲政局懸而未決，市
場不確定性紛沓而至，第二季以來投資情緒浮
動，海內外盤勢為消息面主導。第一金投信全
球品牌基金經理人馬治雲表示，因歐元區弱勢
國家出現反對撙節財政政策之浪潮，市場憂心
此風氣若持續擴散，歐元區恐有金融危機及信
用緊縮之虞，致使近來全球股市出現明顯修
正。

然究其實，以現況來看，全球各主要市場股
市市盈率（P/E）仍低於近5年平均，顯示股
價對市場利空已有部分反映，預期一旦希臘政
局底定且朝市場預期方向開展，股市將因利空
出盡而有所反彈，此外，尚可期待的是美國聯
儲局隨時可能推出貨幣寬鬆政策、中國政策亦
以刺激內需為主調，預期在美、中市場內需持
續活絡下，品牌消費勢力將可持續延燒，全球
品牌商機後市看俏。

回顧近來國際總體經濟狀況，5月份美國
ISM製造業指數為53.5、美國5月份ISM非製造
業綜合指數為53.7，顯示美國製造業及服務業
仍維持穩定擴張；歐元區部分，5月份歐元區
PMI製造業指數從4月的45.9，下滑至45.1，是
2009年6月以來最低，指數低於50，反映當地
製造業衰退收縮。至於中國市場，5月份中國
官方公布的PMI製造業指數為50.4，雖然仍落
在代表擴張的50以上，但低於市場先前預估目
標52，預期未來中國政府將進一步祭出更積極
的寬鬆政策，以促進經濟擴張。

就產業方面來看，受惠於全球業務擴張帶動
及消費趨勢轉變的平價品牌，像是西班牙服裝
品牌Zara母公司Inditex，股價則逆勢抗跌；而
科技新產品的Apple及華碩股價同樣在新產品
創造新需求及擴大市佔率業績支撐下股價表現
相對抗跌。

展望未來，馬治雲表示，歐元區債信危機尚
未平息，近來市場仍舊震盪，惟從近期發展及
過去歷史經驗顯示，全球危機多可在政府政策
刺激及激勵下而獲得緩解，另外中國及新興市
場有望在貨幣政策轉向後，人民的消費意願有
望隨後續景氣回升而同步提升，預期擁有高品
牌價值的品牌企業將可率先受惠。此刻，建議
投資人將當前的危機視為入市的好時機，尤其
回顧歷史經驗來看，全球股市第四季正報酬
高，此時逢低分批進場布局，極有機會坐享下
一波漲升行情。 (摘錄)

中美刺激內需市場■
■品牌消費商機龐大 歐元兌美元本周在1.2440附近獲得較大

支持後，已逐漸作出反彈，在重上1.25水
平後，更一度於本周五反覆走高至1.2645
附近。受到歐債危機影響，投資者在早前
已累積了大量歐元空倉，因此當市場在等
候 希臘於周日舉行的大選結果之際，投
資者已較為傾向先行回補部分歐元空倉
盤，該情況亦是導致歐元兌美元匯價得以
在近日持續出現反彈的原因之一。

由於希臘的大選結果將引致希臘有退出
歐元區的風險，因此為了避免市場出現無
序的動盪，各主要央行將可能會傾向增加
金融體系的流動性以穩定市場的信心，故
此美元兌各主要貨幣將未必會出現像5月
份般的強勁升勢，這將對歐元的跌勢構成
一定限制，所以預期歐元兌美元將會續有
反彈空間。

關注下周G20峰會及美議息
另一方面，G20峰會將於下周一及周二

在墨西哥舉行，因此當市場仍在等候該峰
會結果的情況下，投資者對過於推低歐元
將抱有一定戒心，這將有助歐元的進一步
反彈。由於美國在4月以及5月份的非農就
業數據均已有顯著轉弱傾向後，美國5月
份的零售銷售亦已較4月份下跌0.2%，再
加上美國5月份的消費者物價指數又較4月
份下跌0.3%，該些數據均已反映美國就業
市場的不振以及溫和的通脹已是逐漸對美
國聯儲局推出新寬鬆措施形成有利條件，
因此市場已頗為關注美國聯儲局於下周二
及周三連續兩日的會議結果，所以若果聯
儲局一旦是有推出新刺激經濟措施的傾
向，則歐元所受到的壓力將會有所紓緩。

受到日本央行於本周五維持其貨幣政策
不變影響，日圓匯價已逐漸從79.50水平
反覆走高至78.65附近，因此在日圓走勢
偏強的帶動下，歐元兌日圓交叉匯價已逐
漸從周五的100.30水平反覆下滑至99.25附
近。雖然歐元兌日圓交叉匯價於本周五走

勢偏弱，但該狀況主要是受到日圓攀升所
引致，故此預期歐元兌日圓的偏弱走勢可
能僅屬短暫。

由於國際貨幣基金會在近日已表示日圓
幣值有所偏高，所以不排除日本央行往後
對日圓的干預活動將會增加，並且更會進
一步擴大其量化寬鬆貨幣政策的規模，因
此在預期歐元兌日圓的跌幅將會逐漸受到
限制的影響下，這亦略為有利歐元於稍後
的反彈。

此外，英鎊在本月初下跌至1.5270美元
水平的4個多月來低位後，歐元兌英鎊交
叉匯價所受到的下行壓力已明顯有所減
退，這除了是帶動歐元兌英鎊交叉盤一度
於本周五反覆重上0.8150水平之外，該情
況亦有助歐元兌美元於近日的反彈。此
外，歐元兌瑞郎交叉匯價能持續守穩
1.2000水平之上，這亦有助穩定歐元的走
勢。在受到歐元兌日圓以及歐元兌英鎊等
主要交叉匯價將可能續有反彈空間的影響

下，預料歐元兌美元將反覆走高至1.2750
水平。

憧憬美推量寬 金價走高
周四紐約商品期貨交易所8月期金收報

1,619.60美元，較上日升0.20美元。現貨金
價本周初在1,582美元水平獲得較大支持
後，已持續作出反彈，並且更於本周五反
覆走高至1,627美元水平。受到美國近期
偏弱的經濟數據影響，市場已不排除美國
將仍有機會推出新寬鬆措施，這將有助金
價的進一步反彈，故此預料現貨金價將反
覆走高至1,640美元水平。

非洲基金行情看俏
據基金經理表示，相對俄、巴上月股市超過10%跌幅，以及

印度股市接近6%的跌幅，南非股市的跌幅則不足4%，表現相對
強勢。在摩根士丹利新興市場指數與標普500指數的市盈率差距
來到2004年以來最大的時刻，富達的資料顯示，在6月的首周，
流入南非股市的金額就達7億元(美元，下同)。

企業業績佳 獲熱錢青睞
南非國內生產總值約佔全非洲大陸國家國內生產總值的1/4，

而花旗早前對前者的成份股企業有約20%盈利增長預估，並認
為南非股市是發挖非洲前沿市場潛力的佳選，因此不難理解6月
首周流入當地股市的金額，是倍於EPFR紀錄期間流入新興股市
基金的2.14億元金額。

以Alquity非洲基金為例，主要透過投資非洲的公司股票或
50%以上的收益／溢利來自非洲大陸的公司股票管理組合，以
達致長期資本增值目標。該基金在2010和2011年表現分別為
11.89%及-23.25%；其平均市盈率為9.09倍；而資產百分比為
99.47% 股票及10.53% 現金。

Alquity非洲基金的資產行業比重為18.43%金融服務、12.94%
基本物料、7.17%電訊、5.29%能源、3.75工業及1.05%公用。該

基金的資產地區分佈為75.87%非洲大陸、13.72%英國、7.39%
大洋洲及3.02%中東。上述基金的三大資產比重股票為5.29%
Tullow Oil Plc、5.23% Shoprite Holdings Ltd.及5% MTN Group
Ltd.。

相對於南非FTSE/ JSE非洲全股指過往3年，每年21%的回報
率，FTSE/JSE科技指數其間每年回報率更是達到54%。而
MTN就是當中受惠手機使用率迅速提升的公司，今年首四個
月，集團手機客戶增長5.2%，達到1.731億客戶，其間收入同比
有兩位數增長。

MTN首席執行官早前表示，在70%的派息比率上，上月回購
13.6億蘭特股份後，連同去年的2.29億蘭特回購計劃，合共回購
0.9%已發行股份，在提升每股價值之餘，也表明管理層對公司
的信心。

空倉回補 歐元續反彈

新興股票市場開季以來，各

板塊無一倖免地錄得約10%上

下不等的跌幅。然而，非洲開

發銀行早前表示，非洲今年經

濟增長率有望達到4.5%，因

此與當地業務有關聯的企業仍

可憧憬。非洲經濟增長前景效

益備受看好，若投資者可接受

高波動風險，現階段不妨伺機

收集有關基金建倉。 ■梁亨

非洲基金回報表現
基金 近三個月 今年以來
Alquity非洲基金 A USD Acc -8.83% 2.03%
中東基金組別平均 -7.32% 5.31%
非洲中東基金組別平均 -8.59% 4.65%
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5:45 韓語劇場: 愛情犀利哥
7:00 科技博覽
7:30 新聞及天氣報告
8:00 德國製造
8:30 體育的風采
9:00 極端大自然

10:00 中東商業帝國
11:00 夜間新聞
11:20 賽馬預測
12:45 亞洲經濟領袖
1:35 科技博覽
2:05 中央台新聞聯播
2:35 尋找他鄉的故事
3:25 Music 120 

中央電視台
(國際頻道) 鳳凰衛視中文台無翡翠台 亞視本港台

無劇集台

無明珠台 亞視國際台

6:00 世界職業乒乓球巡迴賽-
西班牙公開賽

7:00 體育王
7:30 世界體操錦標賽-藝術體操
9:00 體育王
9:30 協會盃網球賽準決賽

俄羅斯 對 塞爾維亞
11:00 體育王
11:30 世界格蘭披治室內田徑

賽-斯德哥爾摩站
12:30 體育王
1:00 世界職業乒乓球巡迴賽-

西班牙公開賽
2:00 搖擺英倫
3:00 足球達人
3:30 體育王
4:00 世界體操錦標賽-藝術體操
5:30 體育王
6:00 協會盃網球賽準決賽精華
7:00 世界職業乒乓球巡迴賽-

西班牙公開賽
8:00 搖擺英倫
9:00 體育王
9:30 世界職業乒乓球巡迴賽-

西班牙公開賽
11:30 體壇『撐、撐、撐』
12:00 世界職業乒乓球巡迴賽-

西班牙公開賽

有線電影1台

今日電視節目表

6:00 吞沒太陽
7:15 命中注定我愛你
8:00 華麗一族
9:00 比賽開始

10:00 吞沒太陽
11:05 命中注定我愛你
12:00 華麗一族
1:00 比賽開始
1:45 吞沒太陽
3:00 新娘的爸爸
5:00 榮光的在仁
7:30 小資女孩向前衝
9:00 新娘的爸爸

11:00 榮光的在仁
1:30 小資女孩向前衝
3:00 新娘的爸爸
5:00 榮光的在仁

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期六)2012年6月16日

有線體育台

J2數碼頻道

9:00 IQ博士
10:00 犀利人妻
10:50 型格瘋
11:00 在中國的故事
12:00 芝人口面不知心
12:30 Big Boys Club 
1:00 星夢高飛
2:00 自戀刑警
3:00 天才衝衝衝
5:05 Kawaii TV  
5:35 人生真美麗
7:00 娛樂新聞報道
8:00 不一樣的新加坡
8:30 姊妹淘
9:35 全開女孩

10:35 花邊教主V  
11:30 日常
12:00 哥德偵探
12:30 Music Station
1:30 Kawaii TV  
2:00 人生真美麗
3:30 花邊教主V 

9:26 第一動畫樂園
10:14 廣告
10:17 第一動畫樂園
11:04 廣告
11:07 第一動畫樂園
11:54 廣告
11:55 一套導視
11:57 廣告
12:00 新聞30分
12:30 一套導視
12:32 廣告
12:35 今日說法
1:28 廣告
1:31 一套導視
1:32 廣告
1:35 佳藝劇場 傷痕我心
2:21 一套導視
2:22 廣告
2:26 佳藝劇場 傷痕我心
3:12 一套導視
3:13 廣告
3:17 佳藝劇場 傷痕我心
4:03 廣告
4:05 一套導視
4:07 廣告
4:09 第一動畫樂園
4:57 廣告
5:01 第一動畫樂園
5:51 一套導視
5:53 廣告
5:56 尋寶
6:49 一套導視
6:51 生活提示
6:55 廣告
6:56 一套導視
6:57 廣告
7:00 新聞聯播
7:30 廣告
7:31 天氣預報
7:36 廣告
7:37 焦點訪談
7:49 廣告
7:53 一套導視
7:55 精彩一刻

中央電視台-1
(數碼頻道)


